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GRUPA KAPITALOWA RAFAKO
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 12 miesigcy zakoniczony dnia 31 grudnia 2012 roku

\\\3//7/4

(w tysiacach ztotych)

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

za okres 12 miesigcy zakonczony 31 grudnia 2012 roku

Okres 12 miesigey

Okres 12 miesigey

Nota gakoriczony gakoriczony
31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 1291 391 1118 499
Przychody ze sprzedazy produktéw 15.1 1270 509 1104 130
Przychody ze sprzedazy matetialéw 15.2 20 882 14 369
Koszty sprzedanych produktéw i materialéw 15.4 (1176 807) (970 846)
Zysk brutto ze sprzedazy 114 584 147 653
Pozostale przychody operacyjne 15.7 18 847 12 522
Koszty sprzedazy 15.4 (27 451) (52 993)
Koszty ogdlnego zarzadu 15.4 (53 928) (35 288)
Pozostate koszty operacyjne 15.8 (37 006) (7 583)
Zysk z dziatalnos$ci kontynuowanej 15 046 64 311
Przychody finansowe 15.9 16 762 18 393
Koszty finansowe 15.10 (34 683) (3 599)
Wynik na utracie kontroli nad jednostka zalezng przez akcjonariuszy
jednostki dominujacej 43 1955 -
Zysk brutto (920) 79 105
Podatek dochodowy 16.1 (26 379) (19 944)
Wynik netto z dziatalnos$ci kontynuowanej (27 299) 59 161
Inne catkowite dochody za okres 15.11 (1e1) 228
Roéznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej (161) 228
Catkowite dochody ogdétem za okres (27 460) 59 389
Wrynik netto przypadajacy: (27 299) 59 161
Akcjonariuszom jednostki dominujace;j 9835 58 439
Akcjonariuszom niekontrolujacym (37 134) 722
Catkowity dochéd przypadajacy: (27 460) 59 389
Dochody catkowite akcjonariuszy jednostki dominujacej 9 687 58 658
Dochody catkowite udziatéw niekontrolujacych (37 147) 731
Zysk na jedna akcje:
Podstawowy zysk na jedna akcje w zlotych 20 0,14 0,84

Raciborz, dni 19 marca 2013 roku

Pawel Mortas Krzysztof Burek Jarostaw Dusito

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Edward Kasprzak

Czlonek Zarzadu

Maciej Modrowski

Czlonek Zarzadu

Jolanta Markowicz

Glowny Ksiegowy
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GRUPA KAPITALOWA RAFAKO
“‘ "”” Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 12 miesigcy zakoniczony dnia 31 grudnia 2012 roku

(w tysiacach ztotych)

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowe;j
na dzien 31 grudnia 2012 roku

Nota 31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
AKTYWA
Aktywa trwate (dtugoterminowe)
Rzeczowe aktywa trwale 22 201 859 237 662
Nieruchomosci inwestycyjne 25 - 82 657
Warto$ci niematerialne 26 13373 127 447
Nalezno$ci z tytutu dostaw 1 ustug dlugoterminowe 29 855 10 666
Aktywa finansowe dlugoterminowe 120 093 3893
Akcje/udzialy w pozostalych jednostkach 28 366 729
Udzielone pozyczki dtugoterminowe 29 - 182
Lokaty dtugoterminowe 29 1 444 2972
Inne aktywa dlugoterminowe 29 118 283 10
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 16.3 33078 65 922
369 258 528 247
Aktywa obrotowe (krotkoterminowe)
Zapasy 31 29 115 112 583
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, pozostale naleznosci
i rozliczenia migdzyokresowe kosztdw 32 657 633 397 774
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 32 288 916 250 004
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 32 21510 2715
Pozostate naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe kosztow 32 347 207 145 055
Naleznosci z tytutu wyceny uméw o ustuge budowlana i zwiazane
z wyceng kontraktow rozliczenia migdzyokresowe 14 158 150 121 313
Aktywa finansowe krotkoterminowe 85 663 225723
Instrumenty pochodne 33.1 53 343
Inwestycje krotkoterminowe 33.2 - 15769
Lokaty krotkoterminowe 333 6 367 10 967
Udzielone pozyczki krétkoterminowe 33.6 - 41
Inne aktywa finansowe krétkoterminowe 334 10 500 -
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty 33.5 68 743 198 603
Pozostale aktywa niefinansowe krétkoterminowe 30 5676 -
936 237 857 393
Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy 24 916 436
SUMA AKTYWOW 1306 411 1386 076
Raciborz, dnia 19 marca 2013 roku
Pawel Mortas Krzysztof Burek Jarostaw Dusito Edward Kasprzak Maciej Modrowski Jolanta Markowicz
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Glowny Ksiegowy
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GRUPA KAPITALOWA RAFAKO
“‘ "”” Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 12 miesigcy zakoniczony dnia 31 grudnia 2012 roku

(w tysiacach ztotych)

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowe;j
na dzien 31 grudnia 2012 roku

Nota 31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
PASYWA
Kapital wlasny (przypisany akcjonariuszom jednostki
dominujacej)
Kapital podstawowy 34.1 139 200 139 200
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 34.4 36778 36 778
Kapitat zapasowy 34.5 243 011 183 101
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 34.6 462 610
Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty 34.7 (333) 49 742
419 118 409 431
Kapital udzialowcow niekontrolujacych 34.10 10 435 56 184
Kapitat wtasny ogétem 429 553 465 615
Zobowigzania dlugoterminowe
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 35 - -
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 41 1012 48 999
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 16.3 2 640 14 269
Rezerwa z tytulu §wiadczen pracowniczych 36 22223 26 609
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale zobowiazania 32198 22185
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 37.1 17 443 19 449
Zobowigzania z tytulu inwestycji w rzeczowe aktywa trwale 37.1 2861 48
Pozostate zobowiazania 37.1 11 894 2 688
58 073 112 062
Zobowiazania krotkoterminowe
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania 287 368 382 260
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 37.2 240 523 224 644
Zobowiazania z tytutu inwestycji 37.2 5511 7 354
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 37.9 53 21 069
Pozostate zobowiazania 37.2 41 281 129 193
Biezaca cze¢$¢ oprocentowanych kredytéw bankowych i pozyczek 35 291 987 58 756
Pozostale zobowiazania finansowe oraz z tytultu leasingu finansowego 37.2 559 18 680
Rezerwa z tytutu §wiadczen pracowniczych 36 1910 2422
Zobowiazania, rezerwy z tytulu wyceny uméw o ustuge budowlang
i przychody przysztych okreséw 236 961 346 181
Zobowigzania z tytutu wyceny uméw o ustuge budowlana 14 140 040 256 200
Rezerwy z tytulu wyceny uméw o ustuge budowlana 14 96 415 89 703
Dotacje 38 506 278
Zobowiazania bezposrednio zwigzane z aktywami sklasyfikowanymi
jako przeznaczone do sprzedazy - 100
818 785 808 399
Zobowigzania razem 876 858 920 461
SUMA PASYWOW 1306 411 1386 076
Racib6rz, dnia 19 marca 2013 roku
Pawel Mortas Krzysztof Burek Jarostaw Dusito Edward Kasprzak Maciej Modrowski Jolanta Markowicz
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Gléwny Ksiegowy

Strona 3



GRUPA KAPITALOWA RAFAKO
“‘ "”” Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 12 miesigcy zakoniczony dnia 31 grudnia 2012 roku

(w tysiacach ztotych)

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienig¢znych
za okres 12 miesigcy zakonczony 31 grudnia 2012 roku

Okres 12 miesigey Okres 12 miesigey
gakoriczony gakoriczony
Nota 31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Przeplywy §rodkow pienigznych z dziatalno$ci operacyjnej
Zysk/ (strata) brutto (920) 79 105
Korekty o pozycje: (343 773) 148 380
Amorttyzacja 15.5 17 689 12 664
(Zyski) /straty z tytutu r6znic kursowych 813 (705)
Odsetki i dywidendy, netto 6676 (1 609)
(Zysk)/strata na dzialalno$ci inwestycyjnej 21 17 722 (2163)
Utrata kontroli nad jednostka zalezna 43 (1955) -
Zwickszenie/ (zmniejszenie) stanu zobowiazan/aktywéw finansowych
z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych (5 341) 3835
(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu naleznosci 21 (292 460) (38 224)
(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu zapasoéw 21 22 850 (2118)
Zwigkszenie/ (zmniejszenie) stanu zobowiazan i tezerw z tytutu $wiadczent
pracowniczych z wyjatkiem kredytéw i pozyczek 80 702 25732
Zmiana stanu rozliczen z tytutu uméw o ustuge budowlang (144 010) 160 775
Podatek dochodowy zaptacony (43 7306) (9 780)
Pozostale (2717) 27)
Srodki pienig¢zne netto z dziatalnosci operacyjnej (344 693) 227 485
Przeptywy srodkéw pienigeznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywdw trwatych i warto$ci niematerialnych 2234 2102
Nabycie rzeczowych aktywow trwalych i wartosci niematerialnych (44 382) (15 976)
Sprzedaz instrumentéw finansowych 28 531 165014
Nabycie instrumentéw finansowych (7912) (160 428)
Zmniejszenie $rodkéw pienigznych w skutek utraty kontroli nad jednostka
zalezna 43 (4 547) -
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych zwigzana z nabyciem jednostki zaleznej 532 (157 248)
Dywidendy i odsetki otrzymane 1079 1494
Udzielenie pozyczek 21 (34 271) -
Splata udzielonych pozyczek 16 -
Pozostate 21 (16 1706) 20
Srodki pienigzne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej (74 896) (165 022)
Przeplywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy z tytutu emisji akcji - -
Splata zobowiazad z tytutu leasingu finansowego (6712) (331)
Wplywy z tytulu zaciagniecia pozyczek/kredytow 310 886 3284
Splata pozyczek/kredytow (469) (3 284)
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom jednostki dominujace;j - (39 672)
Odsetki zaptacone (14 068) (57)
Prowizje bankowe (30) (5)
Pozostale 673 551
Srodki pienigzne netto z dziatalnoéci finansowej 290 280 (39 514)
Zwigkszenie netto stanu $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw (129 309) 22949
Réznice kursowe netto (551) 643
Srodki pienigzne na poczatek okresu 334 198 603 175 011
Srodki pieni¢zne na koniec okresu, w tym: 334 68 743 198 603
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 33.4 872 530
Raciborz, dnia 19 marca 2013 roku
Pawel Mortas Krzysztof Burek Jarostaw Dusito Edward Kasprzak Maciej Modrowski Jolanta Markowicz
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Gléwny Ksiegowy
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za okres 12 miesigcy zakoniczony dnia 31 grudnia 2012 roku

\\\7;/74

(w tysiacach ztotych)

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym
za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2012 roku

Prezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Czlonek Zarzadu

Czlonek Zarzadu

Glowny Ksiegowy

Nadwystea e spriedagy Rdspice kursowe Zyski

akji powyie ich Kapital 2 preeliczenia atrymane/ Udziaty — Kapitat wlasny

Kapitat akeyjny warlosci nominalnel apasowy Jednostki zagraniczng  Niepokryte straty Ragem niekontrolujace ogdtem

Na 1 stycznia 2012 roku 139 200 36778 183 101 610 49 742 409 431 56 184 465 615
Dochody catkowite za okres sprawozdawczy - - - (148) 9 835 9 687 (37 147) (27 460)
Podziat zysku z lat ubieglych - - 59910 - (59 910) - - -
Dywidenda - - - - - - - _
Utrata kontroli nad jednostka zalezna - - - - - - (8 602) (8 602)
Na 31 grudnia 2012 roku 139 200 36778 243 011 462 (333) 419 118 10 435 429 553
Na 1 stycznia 2011 roku 139 200 36778 180 241 391 33835 390 445 9 296 399 741
Dochody catkowite za oktes sprawozdawczy - - - 219 58 439 58 658 731 59 389
Podzial zysku z lat ubieglych - - 2860 - (2 860) - - -
Dywidenda - - - - (39 672) (39 672) - (39 672)
Podwyzszenie kapitalu w jednostce zaleznej - - - - - - - -
Darowizna akeji w jednostce zaleznej - - - - - - - -
Nabycie akcji w jednostce zaleznej - - - - - - 46 157 46 157
Na 31 grudnia 2011 roku 139 200 36778 183 101 610 49 742 409 431 56 184 465 615

Racibérz, dnia 19 marca 2013 roku
Pawel Mortas Krzysztof Burek Jarostaw Dusito Edward Kasprzak Maciej Modrowski Jolanta Markowicz
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GRUPA KAPITALOWA RAFAKO
“‘ "”” Dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres 12 miesigcy zakoniczony dnia 31 grudnia 2012 roku

(w tysiacach ztotych)

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogolne

Grupa Kapitatlowa RAFAKO (,,Grupa”) sklada si¢ z RAFAKO S.A. (jednostka dominujaca™) i jej spdtek zaleznych
przedstawionych w nocie 2.

RAFAKO S.A. ("Spétka", "jednostka dominujaca") jest spotka akceyjna z siedziba w Raciborzu, ul. Lakowa 33. Spétka zostata
utworzona aktem notarialnym dnia 12 stycznia 1993 roku. W dniu 24 sierpnia 2001 roku zostala wpisana do rejestru
przedsigbiorcéw pod numerem KRS 34143 prowadzonego przez Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego. Jednostce dominujacej nadano numer statystyczny REGON 270217865.

Czas trwania dzialalnosci spélek Grupy Kapitalowej jest nieoznaczony.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku oraz zawiera dane
poréwnawcze na dzien i za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2011 roku.

Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy jest:
= Produkcja wytwornic paty, z wylaczeniem kotléw do centralnego ogrzewania goraca woda,
=  Naprawa i konserwacja metalowych wyrobéw gotowych,
® Instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia,
®  Produkcja konstrukcji metalowych i ich czesei,
®  Produkcja przemystowych urzadzeni chtodniczych i wentylacyjnych,
®=  Obrébka mechaniczna elementéw metalowych, obrébka metali i nakladanie powlok na metale,
®  Produkcja maszyn do obrobki metalu,
=  Naprawa i konserwacja maszyn,
=  Duzialalnos¢ w zakresie architektury, inzynierii i zwiazane z nig doradztwo techniczne,
®  Produkcja piecéw, palenisk i palnikow piecowych,
= Wytwarzanie, przesylanie oraz dystrybucja energii elektrycznej,
=  Wytwarzanie i zaopatrywanie w par¢ wodna, goraca wodg i powietrze do ukladéw klimatyzacyjnych,
= Sprzedaz hurtowa wyrobéw metalowych oraz sprzgtu i dodatkowego wyposazenia hydraulicznego i grzejnego,
=  Wynajem i zarzadzanie nieruchomos$ciami wlasnymi lub dzierzawionymi,
®  Odprowadzanie i oczyszczanie Sciekdw,

®  Produkcja maszyn dla gérnictwa i do wydobywania oraz budownictwa.

Jednostka dominujaca posiada oddzial w Turcji sporzadzajacy samodzielne sprawozdanie finansowe, zgodne z prawem
tureckim. Waluta funkcjonalna oddziatu jest EUR.

2. Skfad Grupy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie RAFAKO S.A. oraz sprawozdania finansowe jej jednostek
zaleznych.

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzane sa za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie jednostki
dominujacej, przy wykorzystaniu spojnych zasad rachunkowosci. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest sporzadzane
zgodnie z MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe.

W dniu 31 grudnia 2012 roku Grupa Kapitatowa RAFAKO sktadatla si¢ z jednostki dominujacej i siedmiu jednostek zaleznych
dzialajacych w branzy energetycznej, ustugowej i handlowe;j.
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GRUPA KAPITALOWA RAFAKO

Dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za okres 12 miesigcy zakoniczony dnia 31 grudnia 2012 roku

(w tysiacach ztotych)

Na dzieri 31 grudnia 2012 roku konsolidacja sprawozdan finansowych objeto nastepujace spotki:

RAFAKO S.A.

FPM S.A. PGL-DOM
82,19% Sp. zo.0.
| 100%
PALSERWIS
Sp. z o.0.
100%

RAFAKO ENGINEERING ~ RAFAKO ENGINEERING ~ RAFAKO Hungary Kift.
Sp. z o.0. SOLUTION doo 100%
100% 7%
ENERGOTECHNIKA
Engineering Sp. z o.0.
100%

Wykaz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej RAFAKO objetych konsolidacjg sprawozdan finansowych:

Nazpwa i siedgiba jednostki

Podstawowy przedmiot dziatalnosci

W tasciwy sad prowadzacy rejestr

Zastosowana metoda

wedln, orag nr onsolidaci
(weding PKD) g nr KRS konsolidagji
RAFAKO S.A. o 4o cemmaness oo gomea S Refonowy w Glivicach _
Racibérz woda, (25.30.7) KRS 34143
FPM S.A. Produkcja piecéw, palenisk i palnikéw Sad Rejonowy w Katowicach clna
Mikotéw piecowych (28.21.7) KRS 15844 p
PALSERWIS Sp. z 0.0.* Produkcja piecéw, palenisk i palnikéw Sad Rejonowy w Katowicach clna
Mikotéw piecowych (28.21.7) KRS 166867 p
PGL — DOM Sp. z o.0. Obstuga nieruchomosci na wlasny Sad Rejonowy w Gliwicach clna
Racibérz rachunek (68.32.Z) KRS 58201 p
RAFAKO ENGINEERING Drzialalno$¢ w zakresie projektowania . ..
. Sad Rejonowy w Gliwicach

Sp. z o.0. budowlanego, urbanistycznego, KRS é87033 pelna
Raciborz technologicznego (71.12.2) o
ENERGOTECHNIKA Drzialalno$¢ w zakresie projektowania Sad Reionowy w Gliwicach
ENGINEERING Sp. z 0.0.**  budowlanego, urbanistycznego, ad Bejonowy W Mriwicac petna

. . S . KRS 417946
Gliwice technologicznego i doradztwo inzynieryjne
RAFAKO ENGINEERING gsilaiillrcl)oiszz\;,czi)k;ezlzi};et?iili)tr(?;\;’zaaem Agencja ds. Rejestrow
SOLUTION doo . BICZNCEO 1A . Gospodarczych Republiki Serbii petna
Belorad i sprawowaniem nadzoru dla budownictwa, 20320524

przemystu i ochrony srodowiska (74203) )

RAFAKO Hungary Kft. Montaz urzadzen w przemysle Stoteczny Sad Rejestrowy pelna

Budapeszt

* jednostka zalezna w 100% od FPM S.A., zalezna posrednio od RAFAKO S.A.

energetycznym i chemicznym

w Budapeszcie

** jednostka zalezna w 100% od RAFAKO ENGINEERING Sp. z o. 0., zalezna posrednio od RAFAKO S.A.
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“‘ "”” Dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres 12 miesigcy zakoniczony dnia 31 grudnia 2012 roku

(w tysiacach ztotych)

Podstawowy przedmiot dziatalnosci Whasciwy sad prowadzacy rejestr Zastosowana metoda

Nazwa i siedziba jednostki (weding PKD) oraz nr KRS konsolidaci

Uslugi w zakresie produkcji budowlano-
montazowej, generalnego wykonawstwa

ENERGOMONTAZ- . .. P o . Sad Rejonowy w Katowicach otk
POLUDNIE S.A inwestycji, montazu, modernizacji, remontow KRS 80906 pelna
o urzadzen oraz instalacji energetycznych

i przemystowych
ENERGOMONTAZ - . . .

Zagospodarowanie i sprzedaz nieruchomosci Sad Rejonowy w Katowicach

ok ohok

POLUDNIE Sp. 2 o.0. na whasny rachunck KRS 289248 pelna

(dawniej Modus IT Sp. z 0.0.)

**w odniesieniu do zatwierdzenia przez Sad wniosku o upadlosé ukladowa PBG S.A., majac na uwadze uznanie transakcji nabycia
64,84% akcji za bezskuteczne z mocy prawa, w dniu 13 czerwca 2012 roku RAFAKO S.A. utracito kontrole nad jednostka zalezna
ENERGOMONTAZ POLUDNIE S.A. - szerzej kwestie te opisano w nocie 43. W zwiazku z powyzszym niniejsze skonsolidowane
sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres sprawowania kontroli nad spotke
ENERGOMONTAZ POLUDNIE S.A. i ENERGOMONTAZ POLUDNIE Sp. z o.0. przez RAFAKO S.A.

Na dziert 31 grudnia 2012 roku udzial w ogdlnej liczbie gloséw posiadany przez Grupe w podmiotach zaleznych byl rowny
udziatowi Grupy w kapitalach tych jednostek.

W okresie 12 miesi¢cy zakoniczonym 31 grudnia 2012 roku miaty miejsce zmiany w sktadzie Grupy Kapitalowej RAFAKO.

W okresie sprawozdawczym Grupa utracila kontrole nad jednostka zalezna ENERGOMONTAZ — POLUDNIE S.A,,
co zostalo szerzej oméwione w nocie 43.

W dniu 29 sierpnia 2012 roku spétka zalezna RAFAKO ENGINEERING Sp. z o.0. dokonala zakupu 100% udzialéw
w spotce ENERGOTECHNIKA ENGINEERING Sp. z o.0. za kwote 14 750 ztotych. Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest
przede wszystkim dziatalno$¢ w zakresie projektowania budowlanego, urbanistycznego, technologicznego i doradztwo
inzynieryjne, instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia.

3. Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej jednostki dominujacej

W okresie 12 miesi¢cy zakoniczonym 31 grudnia 2012 roku miaty miejsce zmiany w sktadzie Zarzadu jednostki dominujacej.

W dniu 29 pazdziernika 2012 roku Rada Nadzorcza RAFAKO S.A. odwolala ze skfadu Zarzadu Wiestawa Roézackiego, Bozene
Kawatko i Dariusza Karwackiego oraz powotala do skladu Zarzadu Spétki Pawla Mortasa (powierzajac mu jednoczesnie
funkcje Prezesa Zarzadu) 1 Macieja Kaczorowskiego.

W dniu 15 listopada 2012 roku Sad Okregowy w Gliwicach (na wniosek Wiestawa Roézackiego, Bozeny Kawatko i Dariusza
Karwackiego), wydal postanowienie w sprawie zawieszenia wykonania uchwal Rady Nadzorczej RAFAKO S.A. z dnia
29 pazdziernika 2012 roku oraz zakazania Czlonkom Rady Nadzorczej RAFAKO S.A. dokonywania jakichkolwiek zmian
w skladzie Zarzadu RAFAKO S.A. do dnia odbycia i zamknigcia NWZ zwolanego na dzied 26 listopada 2012 roku.

W dniu 15 listopada 2012 roku Sad Okregowy w Gliwicach wydal postanowienie w sprawie zawieszenia wykonania uchwal
Rady Nadzorczej RAFAKO S.A. z dnia 29 paZdziernika 2012 roku oraz zakazania Czlonkom Rady Nadzorczej RAFAKO S.A.
dokonywania jakichkolwiek zmian w skladzie Zarzadu RAFAKO S.A.

W dniu 16 listopada 2012 roku Rada Nadzorcza podjeta Uchwaly w sprawie zawieszenia w pelnieniu czynnosci cztonkéw
Zarzadu RAFAKO S.A.: Wiestawa Rézackiego, Bozene Kawaltko i Dariusza Karwackiego, w terminie do dnia 16 lutego 2013
roku.

W dniu 19 listopada 2012 roku Zarzad jednostki dominujacej poinformowal, ze w dniu 18 listopada 2012 roku powzial
informacje¢ o zlozonej w dniu 2 listopada 2012 roku rezygnacji przez Macieja Kaczorowskiego z objecia stanowiska Cztonka
Zarzadu RAFAKO S.A., ze wzgledow osobistych (ostatecznie data rezygnacji po wyjasnieniach jest data 18 listopada).

W dniu 22 listopada 2012 roku Sad Okregowy w Gliwicach wydal postanowienie w sprawie wniosku zlozonego przez
Wiestawa Roézackiego, Dariusza Karwackiego i Bozene Kawatko. Sad Okregowy w Gliwicach stwierdzil, Zze postanowienie
z dnia 15 listopada 2012 roku nie dotyczy zawieszenia czlonkéw zarzadu w czynnosciach. Rada Nadzorcza jednostki
dominujacej nie zostala pozbawiona swoich ustawowych i statutowych uprawnien do zawieszenia w czynnosciach cztonkéw
zarzadu z waznych powoddéw. Tym samym nie ma zadnych podstaw prawnych, by w oparciu o postanowienie Sadu z dnia
15 listopada 2012 roku kwestionowa¢ skutecznosé zawieszenia Wiestawa Roézackiego, Dariusza Karwackiego i Bozeny Kawatko
w czynnosciach cztonkéw Zarzadu zgodnie z uchwatami Rady Nadzorczej z dnia 16 listopada 2012 roku.

W dniu 26 listopada 2012 roku Rada Nadzorcza RAFAKO S.A. jednoglosnie podjela decyzje o odwolaniu zawieszonych
Czlonkéw Zarzadu w osobach Wiestaw Roézacki, Dariusz Karwacki, Bozena Kawalko, okredlita liczbe cztonkéw Zarzadu
Spoélki na 3 osoby oraz powotala z dniem 26 listopada 2012 roku na stanowisko Prezesa Zarzadu Pawla Mortasa.
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W dniu 19 marca 2013 roku Rada Nadzorcza RAFAKO S.A. okredlita liczbe czlonkéw Zarzadu na 5 0séb i powotala w sktad
Zarzadu Spotki Edwarda Kasprzaka i Macieja Modrowskiego.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego sklad Zarzadu jednostki dominujacej przedstawia si¢

nastepujaco:

Pawel Mortas - Prezes Zarzadu
Krzysztof Burek - Wiceprezes Zarzadu
Jarostaw Dusito - Wiceprezes Zarzadu
Edward Kasprzak - Czlonek Zarzadu
Maciej Modrowski - Cztonek Zarzadu

W okresie 12 miesi¢cy zakoniczonym 31 grudnia 2012 roku mialy miejsce zmiany w skiadzie Rady Nadzorczej jednostki
dominujace;.

W dniu 12 stycznia 2012 roku Zarzad RAFAKO S.A. otrzymal oswiadczenie zawierajace rezygnacje Witolda Okarmy
z cztonkowstwa w Radzie Nadzorczej Spotki z dniem 16 stycznia 2012 roku.

W dniu 14 lutego 2012 roku Tomasz Woroch ztozyl rezygnacje z czlonkowstwa w Radzie Nadzorczej RAFAKO S.A..
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie RAFAKO S.A. w dniu 14 lutego 2012 roku ustalito liczbe cztonkéw Rady Nadzorczej
RAFAKO S.A. na 7 os6b i powotalo w sktad Rady Nadzorczej Jerzego Wisniewskiego oraz Roberta Konskiego.

W dniu 8 maja 2012 roku Zarzad jednostki dominujacej otrzymal oswiadczenie zawierajace rezygnacje Roberta Konskiego
z czlonkostwa w Radzie Nadzorczej RAFAKO S.A. z dniem 8 maja 2012 roku.

W dniu 14 czerwca 2012 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie RAFAKO S.A. ustalito liczbe czlonkéw Rady Nadzorczej
na szes¢ osob.

W dniu 26 listopada 2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie RAFAKO S.A. ustalito liczbe czlonkéw Rady Nadzorczej
RAFAKO S.A. na 7 os6b, odwolato ze skladu Rady Nadzorczej Piotra Rutkowskiego oraz Leszka Wystockiego oraz powolato
w skiad Rady Nadzorczej w VI kadencji Przemystawa Cieszyniskiego, Agenora Gawrzyal, Edyte Senger — Katat oraz Ryszarda
Wojnowskiego. Jednoczesnie Zarzad RAFAKO S.A. poinformowal, Ze przed podjeciem powyzszych Uchwal Spoélka
otrzymala oswiadczenie zawierajace rezygnacje Przemyslawa Szkudlarczyka z czlonkostwa w Radzie Nadzorczej Spotki
z dniem 26 listopada 2012 roku.

Na dziefi sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego sktad Rady Nadzorczej przedstawia si¢ nastgpujaco:

Agenor Gawrzyal - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Jerzy Wisniewski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Piotr Wawrzynowicz - Sekretarz Rady Nadzorczej
Malgorzata Wisniewska - Czlonek Rady Nadzorczej

Edyta Senger - Kalat - Czlonek Rady Nadzorczej
Przemystaw Cieszyniski - Czlonek Rady Nadzorczej

Ryszard Wojnowski - Czlonek Rady Nadzorczej

4. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone przez Zarzad jednostki dominujacej w dniu
19 marca 2013 roku.

5. Kontynuacja dziatalnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Grupe w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli dniu 31 grudnia 2012 roku.

Najistotniejszym czynnikiem majacym wplyw na kontynuacje dziatalnosci Grupy kapitalowej RAFAKO jest sytuacja finansowa
jednostki dominujacej. W 2012 roku jednostka dominujaca zanotowala dodatni wynik finansowy, pomimo utworzenia
znaczacych odpiséw aktualizujacych warto$é naleznosci oraz rezerw na spodziewane straty/koszty kar w zwiazku z realizacja
kontraktéw. Kluczows kwestia z perspektywy mozliwosci kontynuowania dziatalnosci Grupy kapitalowej RAFAKO jest
plynnos¢ finansowa tj. zapewnienie wystarczajacych Zrédel finansowania realizowanych kontraktéw.
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W zwiazku z powyzszym Zarzad jednostki dominujacej przygotowal prognozy finansowe na rok 2013, w oparciu o nastepujace
kluczowe zalozenia:

*  rozpoczecie realizacji strategicznych projektéw PGE Opole oraz El. Jaworzno w roku 2013, majace wplyw zaréwno
na poziom realizowanej sprzedazy oraz przeplywy operacyjne w odniesieniu do realizowanych zaliczek;

*  przedluzenie zewnetrznych Zrédel finansowania w postaci kredytu bankowego (zgodnie z zawartym aneksem z dnia
7 marca 2013 roku termin splaty posiadanego przez RAFAKO S.A. kredytu zostal wydtuzony do dnia 30 czerwca 2013
roku) oraz dostep do gwarancji bankowych/ubezpieczeniowych umozliwiajacych realizacj¢ kluczowych kontraktow,
o ktérych mowa m.in. w punkcie powyzej;

*  realizowalno$¢ naleznosci spornych.

W odniesieniu do powyzszych zalozen Zarzad jednostki dominujacej zidentyfikowat:

*  ryzyka/niepewnosci odnoszace si¢ do opdznieni realizacji najwickszego w historii RAFAKO S.A. kontraktu w Opolu,
wynikajacych z czynnikéw zewnetrznych (toczacy si¢ spér sadowy w odniesieniu do pozwolenia §rodowiskowego,
rewizja strategii inwestycyjnej przez Grupe PGE), opdZnien realizacji kontraktu w Jaworznie (wynikajacych z toczacej sig
procedury odwolawczej przed Krajows Izba Odwotawcza);

*  niepewno$¢ zwigzang z rozliczeniem naleznosci od firm Grupy ALSTOM,

*  wymbg przedluzenia finansowania przez instytucje finansowe oraz zapewnienie niezbednych gwarancji
bankowych/ubezpieczeniowych umozliwiajacych realizacje kluczowych kontraktdw.

Realizacja powyzszych ryzyk/niepewnosci wraz z konieczno$cia zaangazowania znaczacych $rodkéw pienieznych stanowiacych
zabezpieczenie gwarancji kontraktowych wystawianych na rzecz RAFAKO S.A. gltoéwnie przez banki (na koniec 2012 roku
warto§¢ kaucji wniesionych jako zabezpieczenie gwarancji wyniosta 1927 miliona zlotych) moga powodowac istotng
niepewnos$¢, co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci przez RAFAKO S.A. W zwiazku z powyzszym, Zarzad jednostki
dominujacej po rozwazeniu alternatywnych scenatiuszy w odniesieniu do kluczowych zalozed lezacych u podstaw
przygotowanych prognoz finansowych, zamierza podjaé nastepujace dzialania:

a) czeSciowa splata zadluzenia bankowego oraz przediuzenie limitu kredytowego na wymaganym poziomie (jednostka
dominujaca spelnia zaréwno na dzien bilansowy jak i na dzied sporzadzenia niniejszego sprawozdania wszystkie
warunki zapisane w umowie kredytowej) w okresie do dnia 31 grudnia 2013 roku poprzez negocjacje warunkéw
umowy kredytowej (gotowos¢ do ustanowienia zabezpieczen na aktywach trwalych oraz przedstawienia projekeji
finansowych)

b) prowadzenie negocjacji majacych na celu zmiang rodzaju zabezpieczen gwarancyjnych z tytutu kontraktéw udzielanych
bankom i firmom ubezpieczeniowym z zabezpieczen gotéwkowych na inne formy zabezpieczen, np. gwarancje
ubezpieczeniowe, czy zabezpieczenia w postaci naleznosci kontraktowych.

Podsumowujac, kluczowymi parametrami majacymi wplyw na powodzenie dzialan Zarzadu jednostki dominujacej jest
kontynuacja zewnetrznego finansowania, otrzymanie gwarancji bankowych/ubezpieczeniowych oraz trealizacja strategicznych
projektow PGE Opole lub El. Jaworzno w roku 2013.

W oparciu o przygotowane prognozy finansowe RAFAKO S.A. na rok 2013, uwzgledniajace zaréwno ryzyka zwiazane
z opoznieniem kluczowych kontraktéw jak i szanse w postaci mozliwych efektow dziatan podjetych przez RAFAKO S.A,,
Zarzad jednostki dominujacej przygotowal zalaczone sprawozdanie finansowe w oparciu o zasad¢ kontynuacji dzialalnosci.

6. Istotne warto$ci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

6.1. Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnieri podanych ponizej, najwicksze znaczenie, oprocz
szacunkéw ksiggowych, mial profesjonalny osad kierownictwa, ktéry wplywa na wielkosci wykazywane w sprawozdaniu
finansowym, w tym w dodatkowych notach objasniajacych. ZaloZenia tych szacunkéw opieraja si¢ na najlepszej wiedzy Zarzadu
odnosnie biezacych i przyszlych dziatan oraz zdarzen w poszczegdlnych obszarach.

Klasyfikacia nmow leasingu, w ktdrych Spotka wystepuje jako leasingobiorca

Spétki Grupy Kapitalowej wystepuja jako strony uméw leasingu. Spétki dokonuja klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub
finansowego w oparciu o oceng, w jakim zakresie ryzyko i pozytki z tytulu posiadania przedmiotu leasingu przypadaja w udziale
leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera si¢ na tresci ekonomicznej kazdej transakcji.

Identyfikacja wbudowanych instrumentdw pochodnych

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego kierownictwo Spétek dokonuje oceny, czy w ramach podpisanych uméw
wystepuja cechy ekonomiczne i ryzyko wlasciwe dla wbudowanego instrumentu pochodnego w walucie obcej, ktére bylyby
Scisle powiazane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem wlasciwym dla umowy zasadniczej (gtéwnego kontraktu).
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Umowy konsorgalne

Kazdorazowo, po podpisaniu umowy o ustuge budowlana realizowanej w ramach konsorcjum, Spétki dokonuja oceny
charakteru umowy w celu okreslenia sposobu ujmowania przychodow i kosztéw kontraktowych.

6.2. Niepewnos¢ szacunkéw

Decydujacy wplyw na poziom prezentowanego wyniku netto za okres 12 miesigcy 2012 roku zakoniczony 31 grudnia 2012 roku
oraz warto$ci aktywow i zobowigzan na dzief 31 grudnia 2012 roku miaty szacunki dotyczace:

*  poziomu budzetowanych przychodéw i kosztow z tytulu realizacji uméw o ustuge budowlana, stanowiacy podstawe
wyceny realizowanych kontraktéw zgodnie z MSR 11,

*  wysokosci kar umownych z tytutu nieterminowej realizacji uméw,

*  poziomu rezerw na $wiadczenia pracownicze (Spétka ponosi koszty §wiadczen z tytulu nagréd jubileuszowych oraz
$wiadczen po okresie zatrudnienia),

*  wartosci odzyskiwalnej/godziwej naleznosci, w tym naleznosci znajdujacych si¢ w postepowaniach arbitrazowych
i ukladowych,

*  realizacji aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Ponizej oméwiono podstawowe zalozenia dotyczace przyszlosci i inne kluczowe Zrédla niepewnosci wystepujace na koniec
okresu sprawozdawczego, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywdw i zobowiazan
w nastgpnym okresie sprawozdawczym.

Utrata wartosci aktywdw

Na koniec okresu sprawozdawczego Grupa przeprowadza test na utrate wartosci firmy oraz analize utraty wartosci rzeczowych
aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania, w przypadku ktérych zidentyfikowano
przestanki utraty wartosci. Wymaga to oszacowania wartosci uzytkowej osrodka wypracowujacego srodki pienigzne, do ktérego
nalezg te aktywa. Oszacowanie wartosci uzytkowej polega na ustaleniu przyszlych przeplywéw pienigznych generowanych przez
osrodek wypracowujacy srodki pieni¢zne i ustalenia stopy dyskontowej do zastosowania w celu obliczenia biezacej wartosci tych
przeplywow. Spélka dokonata oceny, czy wystepuja przestanki mogace wskazywaé na utrate wartosci aktywow.
Przeprowadzona analiza wykazala, Ze w okresie 12 miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2012 roku przestanki takie nie wystapity.

Wartosci odpisow aktualizujacych warto§¢ pozostalych aktywéw na koniec roku obrotowego zostaly przedstawione
w nocie 32.1 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Stawki amortyzacyjne

Wysoko$¢ stawek oraz odpisow amortyzacyjnych jest ustalana na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznego
uzytkowania danego skladnika rzeczowych aktywéw trwalych oraz szacunkéw dotyczacych wartosci rezydualnej srodkéw

trwatych. Grupa corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych
szacunkow.

Sktadnik aktywow 2 tytutu podatkn dochodowego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego bazujac na zalozeniu, Zze w przyszlosci zostanie osiagniety
zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przyszlosci mogloby
spowodowac, ze zalozenie staloby si¢ nieuzasadnione. Aktywa z tytutu podatku odroczonego sa wycenianie przy zastosowaniu
stawek podatkowych, ktoére beda stosowane na moment przewidywanego zrealizowania skladnika aktywéw, przyjmujac
za podstawe przepisy podatkowe, ktére obowigzywaly na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Rezerwa na przewidywane straty na Rontrakcie

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Grupa dokonuje aktualizacji szacunkéw catkowitych przychodéw oraz kosztow
z tytulu uméw o ustuge budowlana rozliczanych metoda stopnia zaawansowania kontraktu. Przewidywana strat¢ na kontrakcie
Spoétka ujmuje jako koszt zgodnie z MSSF. Szczegoly dotyczace rozliczenia przychodéw i kosztow z uméw o usluge budowlana
za okres sprawozdawczy zostaly przedstawione w nocie 14 skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Rezerwa na koszty 3 tytutn nieterminowej realizacii umow

Grupa tworzy rezerwe na kar¢ umowng z tytulu nieterminowej realizacji umowy, jezeli wystepuje istotne prawdopodobienstwo
naliczenia kary za opdznienie w realizacji przedmiotu umowy i opdznienie to powstato z winy Spétek Grupy, jako wykonawcy
umowy. Wysokos¢ rezerwy wynika z zapisanej w danej umowie wartosci kary za dany okres opéznienia. Szczegdly dotyczace
wartosci oszacowanych w ten sposéb rezerw zostaly zaprezentowane w nocie 14 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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Odpisy aktnalizujace wartos¢ naleznosci

Na dzien zakorniczenia okresu sprawozdawczego Grupa ocenia czy istnieja obicktywne dowody utraty wartosci skladnika
naleznosci lub grupy naleznosci. Jezeli warto§¢ mozliwa do odzyskania skladnika aktywow jest nizsza od jego wartosci
bilansowej dana jednostka dokonuje odpisu aktualizujacego do poziomu biezacej wartosci planowanych przeplywow
pienigznych. Kwestia wattosci godziwej/odzyskiwalnej naleznosci od podmiotéw powigzanych znajdujacych si¢ w procesie
upadlosci zostala szeroko opisana w nocie 43.

Rozpoznanie aktywa finansowego (nalegnosci) w wynikn ntraty kontroli nad jednostkq zaleznq

W wyniku utraty kontroli nad jednostka zalezna, o ktérej mowa szerzej w nocie 43, Grupa rozpoznata w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej nalezno$¢, ktéra na moment poczatkowego ujecia zostala wyceniona do wartosci godziwej
t. w wartosci biezacej spodziewanych wpltywéw. Wycena ta zostala przeprowadzona przy zastosowaniu okreslonych zalozen,
takich jak szacowany okres dyskontowania, szacowana kwota wplywu, szacowana stopa dyskontowa. Biorac pod uwage
niepewnos$¢ w zakresie dochodzenia przez jednostke dominujaca wierzytelnosci z tytulu zwrotu ceny zaplaconej za akcje
ENERGOMONTAZ - POLUDNIE S.A., oszacowanie poziomu parametréw do wyceny analizowanej naleznosci,
w szczegdlnosci na potrzeby poczatkowej jej wyceny jest utrudnione i obarczone niepewnoscia co do realizacji przyjetych
szacunkow.

7. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie 2z zasada kosztu historycznego,
zmodyfikowana dla instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej.

7.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania do publikacji, biorac pod uwage toczacy si¢ w UE proces wprowadzania standardow MSSF oraz prowadzona
przez Grupe dzialalnos¢, w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy standardami MSSF,
ktére weszly w zycie, a standardami MSSF, ktére zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska.

MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(,,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (, KIMSE”).

Grupa zastosowala MSSF wedlug stanu obowigzujacego dla sprawozdan finansowych za rok rozpoczynajacy si¢ 1 stycznia 2012
roku.

7.2. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdan finansowych

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych polskich (,,PLN”), a wszystkie wartosci, o ile
nie wskazano inaczej, podane sa w tysiacach zlotych.

Walutami funkcjonalnymi jednostki dominujacej oraz jednostek zaleznych, za wyjatkiem RAFAKO Engineering Solution doo.
oraz RAFAKO Hungary Kft., jest zloty polski. Waluta funkcjonalnga RAFAKO Engineering Solution doo. jest dinar serbski,
natomiast sp6tki RAFAKO Hungary Kift. forint wegierski. Pozycje sprawozdania finansowego spotek zagranicznych
sq przeliczane przy uzyciu odpowiednich kurséw wymiany na walute prezentacji Grupy Kapitalowej RAFAKO.

8. Zmiany stosowanych zasad rachunkowo$ci (zasady rachunkowo$ci)

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
sq spojne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2011
roku, z wyjatkiem zastosowania nast¢pujacych zmian do standardéw oraz nowych interpretacji obowiazujacych dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych si¢ w dniu 1 stycznia 2012 roku:

*  Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji: transfer aktywéw finansowych — majace zastosowanie
dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 roku lub pdzniej — zastosowanie tych zmian nie mialo wplywu

na sytuacj¢ finansows, wyniki dzialalnosci Spotki, ani tez na zakres informacji prezentowanych w sprawozdaniu
finansowym Grupy,

*  Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy: Realizacja podatkowa aktywéw — majace zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2012 roku lub pdzZniej — zastosowanie tych zmian nie mialo wplywu

na sytuacje finansowa, wyniki dzialalnosci Grupy, ani tez na zakres informacji prezentowanych w sprawozdaniu
finansowym Grupy.
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Grupa nie zdecydowala si¢ na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktéra zostala
opublikowana, lecz nie weszla dotychczas w zycie.

9. Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaty opublikowane, a nie weszly jeszcze w Zycie

Nastepujace standardy i interpretacje zostaly wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub Komitet
ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszly jeszcze w Zycie:

Faza pierwsza standardu MSSE 9 Instrumenty Finansowe: Klasyfikaca i wycena — majaca zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2015 roku lub péZniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzona przez UE. W kolejnych fazach Rada Migedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci zajmuje si¢
rachunkowoscia zabezpieczen i utrata wartosci. Zastosowanie pierwszej fazy MSSF 9 bedzie miato wplyw na klasyfikacje
i wycene aktywéw finansowych Grupy. Grupa dokonana oceny tego wplywu w powigzaniu z innymi fazami, gdy zostana
one opublikowane, w celu zaprezentowania sp6jnego obrazu,

Zmiany do MSR 19 Swiadezenia pracownicze - majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia
2013 roku lub pézniej,

Zmiany do MSR 1 Pregentacja sprawozdaii finansowych: Prezentacja pogygi pogostatych calkowitych dochodéw — majace zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 lipca 2012 roku lub pézniej,

Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawezosci Finansowes po rag pierwszy: naczaca hiperinflacja
i usuniecie statych dat dla stosujaeych MSSF po razg pierwszy — majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sig
dnia 1 lipca 2011 roku lub pézniej — w UE majacy zastosowanie najpdzniej dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia
1 stycznia 2013 roku lub péznej,

MSSFE 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia
1 stycznia 2013 roku lub pézniej — w UE majacy zastosowanie najpézniej dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia
1 stycznia 2014 roku lub péinej,

MSSF 11 Wipdine przedsiewziecia — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2013 roku
lub pézniej — w UE majacy zastosowanie najpozniej dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2014 roku
lub péznej,

MSSFE 12 Ujawnianie informagii na temat udzialow w innych jednostkach — majacy zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2013 roku lub pézniej — w UE majacy zastosowanie najpozniej dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2014 roku lub pézne;j,

Zmiany do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12 Przepisy przejsciowe — majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych
si¢ dnia 1 stycznia 2013 roku lub pézniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony
przez UE,

MSSF 13 Wycena wedfng wartosci godziwej — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia
2013 roku lub pézniej,

MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe — majacy zastosowanie dla okreséw rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2013 lub
pézniej — w UE majacy zastosowanie najpdzniej dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2014 roku lub
poznej,

MSR 28 Imwestycje w jednostkach stowarzyszonyeh i wspdlne predsigwzigcia — majacy zastosowanie dla okreséw rozpoczynajacych sie
dnia 1 stycznia 2013 lub pézZniej — w UE majacy zastosowanie najpoézniej dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia
1 stycznia 2014 roku lub péinej,

KIMSF 20 Koszty usuwania nadkladu w fazie produkcyjnej w kopalni odkrywkowej — majaca zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2013 roku lub pé6zniej,

Zmiany do MSSE 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji:. Kompensowanie aktywow finansowych i zobowiqzan finansowych —
majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2013 roku lub pdZniej Zmiany do MSR 32
Instrumenty finansowe: prezentagia: Kompensowanie aktywow finansowych i zobowiqzas finansowych - majqce Zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2014 roku lub pé6Zniej,

Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedgynarodowych Standardéw Sprawozdawezosci Finansowes po rag pierwsgy: Pogyezki rzadowe —
majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sig dnia 1 stycznia 2013 roku lub p6zniej,

Zmiany wynikajace z przegladu MSSF (opublikowane w maju 2012 roku) - majace zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2013 roku lub péZniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE,

Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 oraz MSR 27 Jednostki inwestycyjne (opublikowane dnia 31 pazdziernika 2012 roku) — majace
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2014 roku — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania niezatwierdzone przez UE.
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Na dzien sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego wejscie w zycie powyzszych standardow, zmian oraz
interpretacji jak réwniez ich wplyw na informacje finansowe bedacy skutkiem zastosowania powyzszych standardéw, zmian
badz interpretacji po raz pierwszy jest w trakcie analizy przez Zarzad Grupy.

10. Zmiana szacunkow

W roku zakoficzonym 31 grudnia 2012 roku oraz na dzief 31 grudnia 2012 roku Grupa dokonata weryfikacji i aktualizacji
szacunkéw w istotnych obszarach, ktére zostaly opisane w nocie 6.2.

11. Istotne zasady rachunkowosci

11.1. Zasady konsolidacji
RAFAKO S.A. jest jednostka dominujacg Grupy Kapitatowej RAFAKO i sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej oraz sprawozdania
finansowe jej spolek zaleznych. Sprawozdania finansowe spélek zaleznych sporzadzane sg za ten sam okres sprawozdawczy
co sprawozdanie jednostki dominujacej, przy wykorzystaniu spojnych zasad rachunkowosci, w oparciu o jednolite zasady
rachunkowosci zastosowane dla transakcji 1 zdarzen gospodarczych o podobnym charakterze. W celu eliminaciji jakichkolwiek
rozbieznosci w stosowanych zasadach rachunkowosci wprowadza si¢ korekty.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy spétkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajace z transakcji w ramach
Grupy, zostaly w calosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sa eliminowane chyba, ze dowodza wystapienia utraty
warto$ci.

Jednostki zalezne podlegaja konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a przestaja byc
konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez jednostke dominujaca ma miejsce wtedy, gdy posiada ona
bezposrednio lub posrednio, poprzez swoje jednostki zalezne, wigcej niz polowe liczby gloséw w danej spoélce, chyba,
ze mozliwe jest do udowodnienia, Ze taka wlasno$¢ nie stanowi o sprawowaniu kontroli. Sprawowanie kontroli ma miejsce

réwniez wtedy, gdy jednostka dominujaca ma mozliwo$¢ kontrolowania polityki finansowej i operacyjnej danej jednostki.

Zmiany w udziale wlasnosciowym jednostki dominujacej, ktére nie skutkuja utrata kontroli nad jednostka zalezna sa ujmowane
jako transakcje kapitalowe. W takich przypadkach w celu odzwierciedlenia zmian we wzglednych udziatach w jednostce zaleznej
Grupa dokonuje korekty wartosci bilansowej udziatéw kontrolujacych oraz udzialéw niekontrolujacych. Wszelkie réznice
pomiedzy kwota korekty udzialéw niekontrolujacych a wartoscia godziwa kwoty zaplaconej lub otrzymanej odnoszone
sq na kapital wlasny i przypisywane do wiascicieli jednostki dominujace;.

11.2. Udziat we wspélnym przedsiewzieciu

W okresach sprawozdawczych objetych niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym jednostki wchodzace
w sklad Grupy nie prowadzily wspodlnych przedsiewzigc z innymi jednostkami gospodarczymi.

11.3. Polaczenia z jednostkami gospodarczymi pod wspdélng kontrolg

Polaczenia z jednostkami znajdujacymi si¢ pod wspolna kontrola, przy zalozeniu istnienia treSci ekonomicznej transakcji,
ujmowane sa w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym metodg nabycia zgodnie z MSSF 3.
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11.4. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej
Waluta pomiaru i waluta sprawozdawcza niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest zloty polski.

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski zloty sa przeliczane na zlote polskie przy zastosowaniu kursu
obowiazujacego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieni¢zne wyrazone w walutach innych niz polski zloty sa przeliczane na zlote
polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowiazujacego na koniec okresu sprawozdawczego Sredniego kursu ustalonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstale z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sa odpowiednio w pozycji
przychodéw (kosztow) finansowych, zrealizowane oraz naliczone réznice kursowe od naleznosci z tytulu dostaw i ustug
w przychodach ze sprzedazy, zrealizowane oraz naliczone réznice kursowe od zobowiazan z tytulu dostaw i ustug w koszcie
wytworzenia lub w przypadkach okreslonych zasadami (polityka) rachunkowosci, kapitalizowane w wartosci aktywow. Aktywa
i zobowigzania niepienig¢zne ujmowane wedlug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sq wykazywane po kursie
historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowiazania niepieni¢zne ujmowane wedlug wartosci godziwej wyrazonej w walucie
obcej sa przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwej.

Kursy walutowe przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
usD 3,0996 3,4174
EUR 4,0882 44168
GBP 5,0119 5,2691
CHF 3,3868 3,6333
SEK 0,4757 0,4950
TRY 1,7357 1,7835

Waluta funkcjonalna zagranicznych jednostek zaleznych jest RSD (dinar serbski) oraz HUF (forint wegierski). Na koniec okresu
sprawozdawczego aktywa i zobowiazania tych zagranicznych jednostek zaleznych sa przeliczane na walute prezentacji Grupy
po kursie obowiazujacym na koniec okresu sprawozdawczego, a ich sprawozdania z catkowitych dochodéw sa przeliczane
po $rednim wazonym kursie wymiany za dany okres obrotowy. Réznice kursowe powstale w wyniku takiego przeliczenia
sq ujmowane w innych catkowitych dochodach i akumulowane w oddzielnej pozycji kapitalu wiasnego. W momencie zbycia
podmiotu zagranicznego, zakumulowane odroczone réznice kursowe ujete w kapitale wlasnym, dotyczace danego podmiotu
zagranicznego, sa ujmowane w zysku lub stracie.

Srednie wazone kursy wymiany za poszczegolne okresy obrotowe ksztattowaly sie nastepujaco:

31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
RSD 0,0368 0,0406
HUF 0,0144 0,0148

11.5. Rzeczowe aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwale to srodki trwate:

* utrzymywane przez jednostke w celu wykorzystania ich w procesie produkeyjnym lub przy dostawach towaréw i §wiadczenia
ustug, w celach administracyjnych lub w celu oddania do uzywania innym podmiotom na podstawie umowy najmu,
a nie stanowiace nieruchomosci inwestycyjnych,

* ktérym towarzyszy oczekiwanie, ze beda wykorzystywane prze czas dluzszy niz jeden rok,

* w stosunku do ktérych istnieje prawdopodobiefistwo, ze jednostka uzyska przyszle korzysci ekonomiczne zwiazane
ze sktadnikiem majatku,

® ceng nabycia lub koszt wytworzenia sktadnika aktywow przez jednostke mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb.

Rzeczowe aktywa trwale wykazywane sa wedlug ceny nabycia/kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz wszelkie

odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci. Warto$¢ poczatkowa §rodkéw trwalych obejmuje ich cen¢ nabycia powickszong

o wszystkie koszty bezposrednio zwiazane z zakupem i przystosowaniem skladnika majatku do stanu zdatnego do uzywania.

W sktad kosztu wchodzi réwniez koszt wymiany czesci sktadowych maszyn i urzadzet w momencie poniesienia, jesli spetnione

s kryteria rozpoznania. Koszty poniesione po dacie oddania $rodka trwalego do uzywania, takie jak koszty konserwacji

i napraw, obciazaja rachunek zyskow i strat w momencie ich poniesienia.

Na dzien nabycia skladnika rzeczowych aktywéw trwalych sa identyfikowane i wyodrebniane wszystkie istotne elementy
wchodzace w skiad danego skladnika aktywow, majace rézny okres ckonomicznej uzytecznosci (komponenty). Czescig
sktadowsq sq réwniez koszty generalnych remontéw.
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Grupa dokonala wyceny czesci srodkéw trwalych wedlug wartosci godziwej 1 uznala te warto$¢ za zakladany koszt na dzien
1 stycznia 2004 roku, ktéry jest dniem przejscia na stosowanie MSSF.

Podstawe naliczania odpiséw amortyzacyjnych stanowi cena nabycia lub koszt wytworzenia §rodka trwalego pomniejszone
o jego warto$¢ rezydualna. Rozpoczecie amortyzacji nastepuje, gdy skladnik jest dostepny do uzytkowania. Amortyzacja
srodkéw trwatych nastgpuje na podstawie planu amortyzacji okreslajacego przewidywany okres uzytkowania $rodka trwatego.
Zastosowana metoda amortyzacji odzwierciedla tryb konsumowania przez jednostke gospodarcza korzysci ekonomicznych
ze sktadnika aktywow.

Amortyzacja jest naliczana metoda liniows przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywéw, wynoszacy:

Typ Stawka amortyzacyjna Okres

Grunty (prawa wieczystego uzytkowania) — — -

Budynki i budowle od 1,54 % do 50,00 % od 2 do 65 lat
Maszyny i urzadzenia techniczne od 3,33 % do 50,00% od 2 do 30 lat
Urzadzenia biurowe od 10,00 % do 100,00% od 1 do 10 lat
Srodki transportu od 6,67 % do 50,00 % od 2 do 15 lat
Komputery od 20,00 % do 50,00 % od 2 do 7 lat

Do rzeczowych aktywéw trwalych Grupa zalicza prawo wieczystego uzytkowania gruntéw. Ze wzgledu na brak przeslanek
wskazujacych na cofnigcie lub brak mozliwosci odnowienia prawa wieczystego uzytkowania dzialek gruntéw polozonych
gléwnie na terenie zakladéw produkcyjnych jednostek, podjeto decyzje o zakwalifikowaniu ww. prawa jako skladnika
rzeczowych aktywéw trwatych nie podlegajacych amortyzacji tak jak w przypadku gruntéw.

Jezeli przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego zaistnialy okoliczno$ci, ktére wskazuja na to, ze warto$¢ bilansowa
rzeczowych aktywéw trwatych moze nie by¢ mozliwa do odzyskania, dokonywany jest przeglad tych aktywéw pod katem
ewentualnej utraty wartosci. Jezeli istniejg przestanki wskazujace na to, ze mogla nastapi¢ utrata wartosci, a warto$¢ bilansowa
przekracza szacowang warto$¢ odzyskiwalna, wéwcezas wartos¢ tych aktywow badZz osrodkéw wypracowujacych $rodki
pieni¢zne, do ktérych te aktywa naleza jest obnizana do poziomu wartodci odzyskiwalnej. Wartos¢ odzyskiwalna odpowiada
wyzszej z nastepujacych dwdch wartosci: wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowe;.

Przy ustalaniu wartosci uzytkowej, szacowane przyszle przeplywy pieni¢zne sa dyskontowane do wartosci biezacej przy
zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartoéci pieniadza w czasie oraz ryzyka
zwigzanego z danym skladnikiem aktywoéw. W przypadku skladnika aktywow, ktory nie generuje wplywow pieni¢znych
w sposéb znaczaco samodzielny, warto$¢ odzyskiwalna jest ustalana dla osrodka wypracowujacego srodki pienigzne, do ktérego
ten sktadnik nalezy. Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci sq ujmowane w rachunku zyskéw i strat w kategorii kosztow,
ktéra odpowiada funkcji danego skladnika aktywow.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwalych moze zosta usunigta ze sprawozdania z sytuacji finansowej po dokonaniu
jej zbycia lub w przypadku, gdy nie sa spodziewane Zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania takiego
skfadnika aktywéw. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usunigcia danego skladnika aktywow ze sprawozdania z sytuacji
finansowej (obliczone jako réznica pomiedzy ewentualnymi wplywami ze sprzedazy netto a wartoscia bilansowa danej pozycji)
sa ujmowane w wyniku okresu, w ktérym dokonano takiego usunigcia.

Inwestycje rozpoczete dotycza $rodkéw trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sa wykazywane wedlug cen nabycia
lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytulu utraty wartosci. Srodki trwate w budowie nie podlegajg
amortyzacji do czasu zakoficzenia budowy i przekazania $rodka trwatego do uzywania.

Na koniec kazdego roku obrotowego Grupa przeprowadza weryfikacje srodkéw trwalych pod katem utraty wartosci, przyjetego
okresu ekonomicznej uzytecznosci oraz zastosowanej metody amortyzacji i, w razie koniecznosci, dokonuje stosowych korekt
ksiegowych, majacych wplyw na okres biezacy lub lata przyszle. Jezeli Spétka dokonuje remontu srodka trwatego, ktéry spelnia
kryteria jego ujmowania w wartosci aktywow, wéwcezas koszt remontu jest ujmowany jako skladnik rzeczowych aktywdw
trwatych.
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11.6. Warto$ci niematerialne

Na dzieni poczatkowego ujecia sktadnik wartosci niematerialnych wycenia si¢ w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Cena
nabycia wartosci niematerialnych nabytych w transakcji polaczenia jednostek gospodarczych jest réwna ich wartosci godziwej
na dziert polaczenia. Po ujeciu poczatkowym, wartosci niematerialne sa wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujace z tytulu utraty warto$ci. Naklady poniesione na wartosci niematerialne
wytworzone we wlasnym zakresie, z wyjatkiem aktywowanych nakladéw poniesionych na prace rozwojowe, nie sa aktywowane
i s3 ujmowane w kosztach okresu, w ktérym zostaly poniesione.

Na dzien 1 stycznia 2004 roku Grupa dokonala wyceny czgsci wartosci niematerialnych wedlug wartosci godziwej i uznata
te wartos¢ za zakladany koszt dla potrzeb MSSF 1.

Grupa ustala, czy okres uzytkowania wartosci niematerialnych jest okreslony czy nieokreslony. Wartosci niematerialne
o okreslonym okresie uzytkowania sa amortyzowane przez okres uzytkowania oraz poddawane testom na utrat¢ wartosci
kazdorazowo, gdy istnieja przestanki wskazujace na utrate ich wartosci. Okres i metoda amortyzacji wartosci niematerialnych
o okreslonym okresie uzytkowania sa weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym
okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego sktadnika
aktywéw sq ujmowane poprzez zmiang odpowiednio okresu lub metody amortyzacji, i traktowane jak zmiany wartosci
szacunkowych. Odpis amortyzacyjny skladnikow wartosci niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania ujmuje si¢
w rachunku zyskéw 1 strat w cigzar tej kategorii, ktéra odpowiada funkeji danego skiadnika wartosci niematerialnych.

7 wyjatkiem prac rozwojowych, wartosci niematerialne wytworzone przez jednostke we wlasnym zakresie nie sa ujmowane
w aktywach, a naklady poniesione na ich wytworzenie sa ujmowane w cigzar rachunku zyskéw i strat za ten rok, w ktérym
zostaly poniesione.

Warto$ci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie sa uzytkowane sa corocznie poddawane
weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci, w odniesieniu do poszczegdlnych aktywow lub na poziomie osrodka
wypracowujacego $rodki pienigzne. W przypadku pozostalych wartosci niematerialnych ocenia si¢ co roku, czy wystapity
przestanki, ktére moga swiadczy¢ o utracie ich wartosci. Okresy uzytkowania sa takze poddawane corocznej weryfikacji,
a w razie potrzeby, korygowane z efektem od poczatku roku obrotowego.

Do wartosci niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania stosuje si¢ metode liniowa amortyzacji.
Okres amortyzacji wartosci niematerialnych wynosi od 2 do 10 lat.

Zyski lub straty wynikajace z usunig¢cia warto$ci niematerialnych ze sprawozdania z sytuacji finansowej sa wyceniane wedtug
réznicy pomiedzy wplywami ze sprzedazy netto a wartoscia bilansows danego skladnika aktywéw i sq ujmowane w rachunku
zyskow i strat w momencie jego wyksiggowania.

Koszty prac badawczych i rozwojowych

Koszty prac badawczych sa odpisywane do rachunku zyskéw i strat w momencie poniesienia. Naktady poniesione na prace
rozwojowe wykonane w ramach danego przedsigwzigcia sa przenoszone na kolejny okres, jezeli mozna uznaé, ze zostang one
w przyszlosci odzyskane. Po poczatkowym ujeciu nakladéw na prace rozwojowe, stosuje si¢ model kosztu historycznego
wymagajacy, aby skladniki aktywéw byly ujmowane wedlug cen nabycia/kosztéw wytworzenia pomniejszonych o skumulowana
amortyzacje i skumulowane odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci. Wszelkie naklady przeniesione na kolejny okres
s amortyzowane przez przewidywany oktres uzyskiwania przychodéw ze sprzedazy z danego przedsiewzigcia.

Koszty prac rozwojowych sa poddawane ocenie pod katem ewentualnej utraty wartosci corocznie — jesli sktadnik aktywdw
nie zostal jeszcze oddany do uzytkowania, lub cz¢sciej — gdy w ciagu okresu sprawozdawczego pojawi si¢ przeslanka utraty
warto$ci wskazujaca na to, ze ich warto$¢ bilansowa moze nie by¢ mozliwa do odzyskania.
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Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu do wartosci niematerialnych Grupy przedstawia si¢ nastgpujaco:

Patenty 1 licencje Oprogramowanie komputerowe

Okresy uzytkowania Dla patentéw i licencji uzytkowanych na podstawie 2—5]lat
umowy zawartej na czas okreslony, przyjmuje si¢ ten
okres uwzgledniajac dodatkowy okres, na ktory
uzytkowanie moze by¢ przedluzone.

Wykorzystana metoda Amortyzowane przez okres umowy (5-10 lat) - Amortyzowane metodg liniows.
metodq liniowg

Wewnetrznie wytworzone Nabyte Nabyte

lub nabyte

Weryfikacja pod katem Coroczna ocena czy wystapily przestanki §wiadczace o Coroczna ocena czy wystapity

utraty warto$ci / badanie wystapieniu utraty warto$ci. przestanki §wiadczace

wartosci odzyskiwalnej o wystapieniu utraty wartosci.

11.7. Wartos$¢ firmy

Wartos$¢ firmy z tytutu przejecia jednostki jest poczatkowo ujmowana wedtug ceny nabycia stanowiacej kwote nadwyzki

*  sumy:
@ przekazanej zaplaty,
(i) kwoty wszelkich niekontrolujacych udzialéw w jednostce przejmowanej oraz

()  w przypadku polaczenia jednostek realizowanego etapami wartosci godziwej na dzien przejecia udziatu w kapitale

jednostki przejmowanej, nalezacego poprzednio do jednostki przejmujace;.

* nad kwotg netto ustalong na dzied przejecia wartosci mozliwych do zidentyfikowania nabytych aktywow i przejetych

zobowiazan.

Po poczatkowym ujeciu, warto$¢ firmy jest wykazywana wedlug ceny nabycia pomniejszonej o wszelkie skumulowane odpisy
aktualizujace z tytulu utraty wartosci. Test na utrate wartosci przeprowadza si¢ raz na rok lub czgsciej, jesli wystapia ku temu

przestanki. Warto$¢ firmy nie podlega amortyzacii.

Na dziens przejecia nabyta wartosé firmy jest alokowana do kazdego z osrodkéw wypracowujacych srodki pieni¢zne, ktére moga

skorzysta¢ z synergii polaczenia. Kazdy osrodek, lub zespét osrodkéw, do ktérego zostala przypisana warto$¢ firmy:

* odpowiada najnizszemu poziomowi w Spélce, na ktérym wartos¢ firmy jest monitorowana na wewnetrzne potrzeby

zarzadcze oraz
e  jest nie wickszy niz jeden segment operacyjny okreslony zgodnie z MSSF 8 Segmenty operacyjne.

Odpis z tytulu utraty wartosci ustalany jest poprzez oszacowanie odzyskiwalnej wartosci osrodka wypracowujacego $rodki
pieni¢zne, do ktérego zostala alokowana dana warto$¢ firmy. W przypadku, gdy odzyskiwalna wartos¢ osrodka
wypracowujacego Srodki pieni¢zne jest nizsza niz warto$¢ bilansowa, ujety zostaje odpis z tytulu utraty wartosci. W przypadku,
gdy warto$¢ firmy stanowi cze$¢ osrodka wypracowujacego srodki pieni¢zne i dokonana zostanie sprzedaz czesci dziatalnosci
w ramach tego osrodka, przy ustalaniu zyskow lub strat ze sprzedazy takiej dziatalnosci wartosé firmy zwiazana ze sprzedang

dziatalnoscia zostaje wlaczona do jej wartosci bilansowej. W takich okolicznosciach sprzedana warto$¢ firmy jest ustalana

na podstawie wzglednej wartosci sprzedanej dziatalnosci i wartosci zachowanej czesci osrodka wypracowujacego $rodki

pieniezne.
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11.8. Nieruchomosci inwestycyjne

Poczatkowe ujecie nieruchomosci inwestycyjnych nastepuje wedtug ceny nabycia z uwzglednieniem kosztow transakcji. Wartosé
bilansowa nieruchomosci inwestycyjnych obejmuje koszt wymiany czesci sktadowej nieruchomodci inwestycyjnej w chwili jego
poniesienia, o ile spetnione sa kryteria ujmowania, i nie obejmuje kosztow biezacego utrzymania tych nieruchomosci.

Po poczatkowym ujeciu, nieruchomosci inwestycyjne sg wykazywane wedlug wartosci godziwej. Zyski lub straty wynikajace
ze zmian warto$ci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych sa ujmowane w zysku lub stracie w tym okresie, w ktérym powstaly.

Nieruchomosci inwestycyjne sa usuwane z bilansu w przypadku ich zbycia lub w przypadku stalego wycofania danej
nieruchomosci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie sg spodziewane zadne przyszte korzysci z jej sprzedazy. Wszelkie zyski lub
straty wynikajace z usunigcia nieruchomosci inwestycyjnej z bilansu sq ujmowane w zysku lub stracie w tym okresie, w ktorym
dokonano takiego usunigcia.

Przeniesienia aktywow do nieruchomosci inwestycyjnych dokonuje si¢ tylko wowczas, gdy nastepuje zmiana sposobu
ich uzytkowania potwierdzona przez zakonczenie uzytkowania skladnika aktywow przez wiasciciela lub zawarcie umowy
leasingu operacyjnego. Jezeli skladnik aktywoéw wykorzystywany przez wlasciciela - Spotke staje si¢ nieruchomoscig
inwestycyjng, Grupa stosuje zasady opisane w czesci Rzeczowe aktywa trwale az do dnia zmiany sposobu uzytkowania tej
nieruchomosci. W przypadku przeniesienia aktywow z zapaséw do nieruchomosci inwestycyjnych, réznice miedzy wartoscia
godziwg nieruchomosci ustalong na ten dzieni przeniesienia a jej poprzednia wartoscig bilansows ujmuje si¢ w zysku lub stracie.

W przypadku przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnej do aktywéw wykorzystywanych przez wlasciciela lub do zapasow,
domniemany koszt takiego skladnika aktywow, ktéry zostanie przyjety dla celéw jego ujecia w innej kategorii jest réwny
wartosci godziwej nieruchomodci ustalonej na dzient zmiany jej sposobu uzytkowania.

11.9. Leasing

Umowy leasingu finansowego, ktére przenosza na Grupe zasadniczo cale ryzyko i korzysci wynikajace z posiadania przedmiotu
leasingu, sa ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien rozpoczecia leasingu wedlug nizszej z nastepujacych
dwoéch wartosci: wartosci godziwej $rodka trwalego stanowiacego przedmiot leasingu lub wartosci biezacej minimalnych optat
leasingowych. Oplaty leasingowe sg rozdzielane pomig¢dzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowiazania z tytutu leasingu,
w sposob umozliwiajacy uzyskanie stalej stopy odsetek od pozostalego do splaty zobowiazania. Koszty finansowe sa ujmowane
w zysku lub stracie, chyba Ze spelnione sa wymogi kapitalizacji.

Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sa amortyzowane przez krétszy z dwoch okreséw: szacowany
okres uzytkowania srodka trwalego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace
z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do umoéw leasingu operacyjnego. Oplaty leasingowe z tytulu leasingu
operacyjnego ujmowane sg jako koszty operacyjne w zysku lub stracie metoda liniowa przez okres trwania leasingu.

Warunkowe oplaty leasingowe sa ujmowane jako koszt w okresie, w ktérym staja si¢ nalezne.

11.10.Utrata warto$ci niefinansowych aktywoéw trwatych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istnieja jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, Ze mogta nastapic¢ utrata wartosci
ktéregos ze skladnikéw niefinansowych aktywéw trwalych. W razie stwierdzenia, ze przeslanki takie zachodza, lub
w razie konieczno$ci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajacego, czy nastapila utrata wartosci, Grupa dokonuje
oszacowania wartosci odzyskiwalnej danego skladnika aktywéw lub o$rodka wypracowujacego srodki pieni¢zne, do ktérego
dany sktadnik aktywow nalezy.

Wartos¢ odzyskiwalna skiadnika aktywéw lub osrodka wypracowujacego srodki pienigzne odpowiada wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty sprzedazy tego skladnika aktywéw lub odpowiednio osrodka wypracowujacego Srodki pienigzne, lub
jego wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktéra z nich jest wyzsza. Warto§¢ odzyskiwalng ustala si¢ dla poszczegdlnych
aktywoéw, chyba Ze dany skladnik aktywéw nie generuje samodzielnie wplywoéw pieni¢znych, ktére w wigkszosci sa niezalezne
od tych, ktére sa generowane przez inne aktywa lub grupy aktywéw. Jesli warto$¢ bilansowa skladnika aktywow jest wyzsza niz
jego warto$¢ odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartosci i dokonuje si¢ wowczas odpisu do ustalonej wartosci odzyskiwalnej. Przy
szacowaniu warto$ci uzytkowej prognozowane przeplywy pienigzne sa dyskontowane do ich wartosci biezacej przy
zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglednieniem skutkéw opodatkowania, ktéra odzwierciedla biezace rynkowe
oszacowanie wartosci pieniadza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego sktadnika aktywoéw. Odpisy aktualizujace z tytutu utraty
wartosci skladnikéw majatkowych uzywanych w dzialalnosci kontynuowanej ujmuje si¢ w tych kategoriach kosztéw, ktére
odpowiadaja funkcji sktadnika aktywéw, w przypadku ktérego stwierdzono utrate wartosci.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy wystepuja przeslanki wskazujace na to, ze odpis aktualizujacy z tytulu utraty
wartosci, ktéry byl ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego sktadnika aktywéw jest zbedny, lub czy powinien
zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepuja, Grupa szacuje warto$¢ odzyskiwalng tego sktadnika aktywéw. Poprzednio
ujety odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci ulega odwréceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od czasu ujecia ostatniego odpisu
aktualizujagcego nastapita zmiana wartosci szacunkowych stosowanych do ustalenia wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika
aktywow. W takim przypadku, podwyzsza si¢ warto$¢ bilansows skladnika aktywéw do wysokosci jego wartosci odzyskiwalne;.
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Podwyzszona kwota nie moze przekroczy¢é wartosci bilansowej skladnika aktywéw, jaka zostalaby ustalona (po odjeciu
umorzenia), gdyby w ubieglych latach w ogdle nie ujeto odpisu aktualizujacego z tytulu utraty wartosci w odniesieniu do tego
skfadnika aktywéw. Odwrécenie odpisu aktualizujacego z tytulu utraty wartosci skladnika aktywéw ujmuje si¢ niezwlocznie
jako przychéd w zysku lub stracie. Po odwrdceniu odpisu aktualizujacego, w kolejnych okresach odpis amortyzacyjny dotyczacy
danego sktadnika jest korygowany w sposob, ktéry pozwala w ciagu pozostatego okresu uzytkowania tego skladnika aktywow
dokonywacé systematycznego odpisania jego zweryfikowanej wartosci bilansowej pomniejszonej o warto$¢ koficowa.

11.11. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego, ktére mozna przyporzadkowac nabyciu, budowie lub wytworzeniu dostosowywanego
sktadnika aktywow, sa czescia ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego skladnika aktywéw. Pozostale koszty finansowania
zewnetrznego sa ujmowane jako koszt finansowy okresu.

11.12.0dzyskiwalna warto$¢ aktywoéw diugoterminowych

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Grupa dokonuje oceny aktywéw pod katem istnienia przestanek wskazujacych
na utrate ich wartosci. W przypadku istnienia takiej przestanki, dokonuje si¢ formalnego oszacowania wartosci odzyskiwalnej.
W przypadku, gdy warto$¢ bilansowa danego skladnika aktywéw lub osrodka wypracowujacego $rodki pieni¢zne przewyzsza
jego wartos¢ odzyskiwalna, uznaje si¢ utrate jego wartosci i dokonuje odpisu aktualizujacego jego warto$¢ do poziomu wartosci
odzyskiwalnej. Warto§¢ odzyskiwalna jest jedna z dwoch wartosci w zaleznosci od tego, ktéra z nich jest wyzsza: wartoscig
godziwa pomniejszong o koszty zbycia lub wartoscia uzytkowa danego sktadnika aktywéw lub osrodka wypracowujacego srodki
pieni¢zne. W przypadku wartosci firmy oraz wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz nieoddanych
jeszcze do uzytkowania Grupa przeprowadza test na utrate wartosci.

11.13.Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dzielone sa na nast¢pujace kategorie:

* aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

*  aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

e pozyczki i naleznosci,

*  aktywa finansowe dost¢pne do sprzedazy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sa to notowane na aktywnym rynku aktywa finansowe niebedace

instrumentami pochodnymi, o okreslonych lub mozliwych do okreslenia platnosciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci,
ktére Grupa zamierza i ma mozliwos¢ utrzymac w posiadaniu do tego czasu, inne niz:

*  wyznaczone przy poczatkowym ujeciu jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

*  wyznaczone jako dostepne do sprzedazy,

*  spelniajace definicje pozyczek i naleznosci.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sa wedlug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody
efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci kwalifikowane sa jako aktywa
dtugoterminowe, jezeli ich zapadalnosé przekracza 12 miesigcy od dnia bilansowego.

Skladnikiem aktywéw finansowych wycenianych w wartodci godziwej przez wynik finansowy jest skladnik spelniajacy jeden
z ponizszych warunkéw:
a) jest klasyfikowany jako przeznaczony do obrotu. Skladniki aktywéw finansowych kwalifikuje si¢ jako przeznaczone
do obrotu, jesli sa:
*  nabyte glownie w celu sprzedazy w krétkim terminie,
e czeScia portfela  okreslonych instrumentéw finansowych zarzadzanych lacznie i co do ktérych istnieje
prawdopodobiefistwo uzyskania zysku w krotkim terminie,
* instrumentami pochodnymi, z wylaczeniem instrumentéw pochodnych bedacych elementem rachunkowosci
zabezpieczen oraz uméw gwarancji finansowych,

b) zostal zgodnie z MSR 39 zakwalifikowany do tej kategotii w momencie poczatkowego ujecia.
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Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sa wyceniane w wartoéci godziwej uwzgledniajac
ich wartos§¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztow transakcji sprzedazy. Zmiany wartosci tych instrumentéw
finansowych ujmowane sa w sprawozdaniu z calkowitych dochodéw jako przychody lub koszty finansowe. Jezeli kontrakt
zawiera jeden lub wigcej wbudowanych instrumentéw pochodnych, caly kontrakt moze zosta¢ zakwalifikowany do kategorii
aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Nie dotyczy to przypadkéw, gdy wbudowany
instrument pochodny nie wplywa istotnie na przeplywy pienigzne z kontraktu lub jest rzecza oczywista bez przeprowadzania
lub po pobieznej analizie, ze gdyby podobny hybrydowy instrument bylby najpierw rozwazany, to oddzielenie wbudowanego
instrtumentu pochodnego byloby zabronione. Aktywa finansowe moga by¢ przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane
do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sa spetnione: (i) taka kwalifikacja
eliminuje lub znaczaco obniza niesp6jno$¢ w zakresie ujmowania lub wyceny (niedopasowanie ksiggowe); lub (ii) aktywa
sa czedcig grupy aktywow finansowych, ktére sa zarzadzane i oceniane w oparciu o warto$¢ godziwa, zgodnie
z udokumentowang strategia zarzadzania ryzykiem; lub (iii) aktywa finansowe zawieraja wbudowane instrumenty pochodne,
ktére powinny by¢ oddzielnie ujmowane. Na dzienn 31 grudnia 2011 roku do kategorii aktywoéw wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy Grupa zaliczyla jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych oraz instrumenty
pochodne.

Pozyczki i naleznosci to niezaliczane do instrtumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do ustalenia
platnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza si¢ je do aktywéw obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci
nie przekracza 12 miesiccy od dnia bilansowego. Pozyczki udzielone i naleznosci o terminie wymagalnosci przekraczajacym
12 miesiecy od dnia bilansowego zalicza si¢ do aktywow trwalych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sa to aktywa finansowe niebedace instrumentami pochodnymi, ktére zostaly
zaklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy lub nienalezace do zadnej z wczesniej wymienionych trzech kategorii aktywow.
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sa ujmowane wedlug wartosci godziwej, powigkszonej o koszty transakcji, ktére
moga by¢ bezposrednio przypisane do nabycia lub emisji sktadnika aktywéw finansowych. W przypadku braku notowan
gieldowych na aktywnym rynku i braku mozliwosci wiarygodnego okreslenia ich wartosci godziwej metodami alternatywnymi,
aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sa w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytutu utraty wartosci. Dodatnig
i ujemna roznice pomiedzy wartoscia godziwa aktywow dostepnych do sprzedazy (jesli istnieje cena rynkowa ustalona
na aktywnym rynku albo ktérych wartos§¢ godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposéb), a ich cena nabycia,
po pomniejszeniu o podatek odroczony, ujmuje si¢ w innych catkowitych dochodach. Spadek wartosci aktywoéw dostepnych
do sprzedazy spowodowany utratg wartosci ujmuje si¢ jako koszt finansowy.

Nabycie 1 sprzedaz aktywéw finansowych rozpoznawane sa na dzien dokonania transakcji. W momencie poczatkowego ujecia
skladnik aktywow finansowych wycenia si¢ w wartosci godziwej, powickszonej, w przypadku skladnika aktywow
niekwalifikowanego jako wyceniany w wartosci godziwej przez wynik finansowy, o koszty transakeji, ktére moga by¢
bezposrednio przypisane do nabycia.

Sktadnik aktywéw finansowych zostaje usuniety z bilansu, gdy Grupa traci kontrole nad prawami umownymi skladajacymi si¢
na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy instrumentu lub gdy wszystkie przeplywy
$rodkéw pienieznych przypisane danemu instrumentowi przechodza na niezalezna strong trzecia.

11.14.Utrata warto$ci aktywow finansowych

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Grupa ocenia, czy istnieja obiektywne przeslanki utraty wartosci sktadnika
aktywéw finansowych lub grupy aktywoéw finansowych.

11.14.1. Aktywa ujmowane wedtug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istnieja obiektywne przestanki na to, Ze zostala poniesiona strata z tytulu utraty wartosci pozyczek udzielonych
i naleznosci wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu aktualizujacego z tytulu utraty wartosci réwna
si¢ réznicy pomiedzy wartoscia bilansowa skladnika aktywow finansowych a wartoscia biezaca oszacowanych przyszlych
przeplywoéw pienieznych (z wylaczeniem przyszlych strat z tytulu nieSciagniccia naleznodci, ktére nie zostaly jeszcze
poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej (tj. ustalonej przy poczatkowym ujeciu) efektywnej stopy
procentowej. Wartos¢ bilansows sktadnika aktywow obniza si¢ poprzez odpis aktualizujacy. Kwote straty ujmuje si¢ w wyniku
okresu.

Grupa ocenia najpierw, czy istnieja obiektywne przestanki utraty wartosci poszczegélnych skladnikow aktywow finansowych,
ktére indywidualnie sa znaczace, a takze przestanki utraty wartosci aktywow finansowych, ktére indywidualnie nie sq znaczace.
Jezeli z przeprowadzonej analizy wynika, Ze nie istnieja obiektywne przestanki utraty wartosci indywidualnie ocenianego
sktadnika aktywéw finansowych, niezaleznie od tego, czy jest on znaczacy, czy tez nie, to Grupa wlacza ten sktadnik do grupy
aktywéw finansowych o podobnej charakterystyce ryzyka kredytowego i tacznie ocenia pod katem utraty wartosci. Aktywa,
ktére indywidualnie sa oceniane pod katem utraty wartosci i dla ktérych ujeto odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci lub
uznano, ze dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, nie sa brane pod uwage przy lacznej ocenie grupy aktywow pod katem
utraty wartosci.
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Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytulu utraty wartosci zmniejszyl sig, a zmniejszenie to mozna w obiektywny sposéb
powiazaé ze zdarzeniem nastgpujacym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety odpis odwraca si¢. Pézniejsze odwrdcenie odpisu
aktualizujacego z tytulu utraty wartosci ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat w zakresie, w jakim na dziefi odwrdcenia wartosé
bilansowa sktadnika aktywdw nie przewyzsza jego zamortyzowanego kosztu.

11.14.2. Aktywa finansowe wykazywane wedtug kosztu

Jezeli wystepuja obiektywne przestanki, ze nastapita utrata wartosci nienotowanego instrumentu kapitalowego, ktory nie jest
wykazywany wedlug wartosci godziwej, gdyz jego wartosci godziwej nie mozna wiarygodnie ustali¢, albo instrumentu
pochodnego, ktory jest powiazany i musi zostac rozliczony poprzez dostawe takiego nienotowanego instrumentu kapitalowego,
to kwote odpisu z tytulu utraty wartosci ustala si¢ jako réznice pomiedzy wartoscia bilansows sktadnika aktywow finansowych
oraz wartoscia biezaca oszacowanych przysztych przeplywoéw pienieznych zdyskontowanych przy zastosowaniu biezacej
rynkowej stopy zwrotu dla podobnych aktywow finansowych.

11.14.3. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Jezeli wystepuja obiektywne przestanki, ze nastapifa utrata wartosci skladnika aktywéw finansowych dostepnego do sprzedazy,
to kwota stanowiaca réznice pomiedzy ceng nabycia tego skladnika aktywow (pomniejszona o wszelkie splaty kapitatlu i odsetki)
i jego biezaca wartoScig godziwa, pomniejszona o wszelkie odpisy z tytulu utraty wartosci tego sktadnika uprzednio ujete
w rachunku zyskéw 1 strat, zostaje wyksiegowana z kapitalu wlasnego i przeniesiona do rachunku zyskéw i strat. Nie mozna
ujmowa¢ w rachunku zyskow i strat odwrécenia odpisu z tytulu utraty wartosci instrumentéw kapitatowych kwalifikowanych
jako dostepne do sprzedazy. Jezeli w nastepnym okresie warto$¢ godziwa instrumentu dluznego dostepnego do sprzedazy
wzrosnie, a wzrost ten moze by¢ obiektywnie taczony ze zdarzeniem nastgpujacym po ujeciu odpisu z tytutu utraty wartosci
w rachunku zyskéw i strat, to kwote odwracanego odpisu ujmuje si¢ w zysku lub stracie.

11.15. Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy

W sytuacji, kiedy sktadnik rzeczowych aktywoéw trwatych jest dostepny do sprzedazy w jego biezacym stanie z uwzglednieniem
zwyczajowo przyjetych warunkéw dla sprzedazy tego typu aktywa i jego sprzedaz, zgodnie z posiadanymi planami sprzedazy,
jest wysoce prawdopodobna w okresie jednego roku, wéwczas Grupa klasyfikuje dany sktadnik aktywow jako przeznaczony
do sprzedazy. Warto$¢ takiego skladnika aktywéw prezentowana w sprawozdaniu finansowym Spélki stanowi nizsza z dwéch
wartosci: wartosci bilansowej i wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia.

11.16. Pochodne instrumenty finansowe i zabezpieczenia

Instrumenty pochodne, z ktérych korzysta Grupa w celu zabezpieczenia si¢ przed ryzykiem zwigzanym ze zmianami kurséw
wymiany walut, to przede wszystkim kontrakty walutowe typu forward. Tego rodzaju pochodne instrumenty finansowe
sa wyceniane do wartosci godziwej. Instrumenty pochodne wykazuje si¢ jako aktywa finansowe, gdy ich wartos¢ jest dodatnia,
i jako zobowigzania finansowe — gdy ich warto$¢ jest ujemna.

Majac na uwadze charakter zabezpieczeni oraz powiazanie z transakcjami zabezpieczanymi, pomimo braku zasad rachunkowosci
zabezpieczen, wynik na realizacji oraz wycenie pochodnych instrumentéw finansowych stanowiacych ekonomiczne
zabezpieczenie transakcji zakupu i sprzedazy oraz nie majq charakteru spekulacyjnego koryguje odpowiednio przychody

ze sprzedazy lub koszt wlasny sprzedanych produktéw.

11.17. Zapasy

Zapasy sa wyceniane wedlug nizszej z dwoéch wartosci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia i mozliwej do uzyskania ceny
sprzedazy netto.

Materialy zakupione w celu wykorzystania do produkcji, ktére w momencie zakupu w jednoznaczny sposéb identyfikuje
si¢ z realizowana umowa o ustuge budowlana, badz innymi umowami o dostawe lub $wiadczenie ustug wycenia si¢ w ciagu roku
obrotowego metoda szczegdlowej identyfikacji poszczegdlnych cen zakupu dla konkretnej umowy. Na dzien bilansowy
materialy wycenia si¢ zgodnie z zasadami wyceny uméw o ustuge budowlana (MSR 11), tj. warto$¢ oraz koszty zwiazane
z nabyciem tych materiatéw ujmuje si¢ w koszcie wytworzenia.

Zuzycie pozostatych materialéw jest uymowane w koszcie wytworzenia wg $redniej ceny wazonej.

Zapasy s wykazywane w wartosci netto (pomniejszonej o odpisy aktualizujace). Odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow tworzy
si¢ w zwigzku z utratg ich wartosci celem doprowadzenia wartosci zapaséw do poziomu wartosci netto mozliwej do odzyskania.
Kwote odpiséw wartosci zapasow do poziomu wartosci netto mozliwej do uzyskania oraz wszelkie straty w zapasach ujmuje si¢
jako koszt okresu, w ktérym odpis lub strata mialy miejsce.

Ceng sprzedazy netto mozliwa do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywana w toku zwyklej dzialalnosci
gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i szacowane koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.
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11.18. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug sa yymowane 1 wykazywane wedlug kwot pierwotnie zafakturowanych, za wyjatkiem sytuacji,
gdy wplyw wartosci pieniadza w czasie jest istotny, z uwzglednieniem odpisu na utrat¢ wartosci.

Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci zalicza si¢ odpowiednio do kosztow operacyjnych lub do kosztéw finansowych —
zaleznie od rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy odpis.

W przypadku, gdy wplyw wartosci pieniadza w czasie jest istotny, warto§¢ naleznosci jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przyszlych przeplywéw pienigznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowe;j
odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pieniadza w czasie. Wycena naleznosci zwiazana z odwracaniem dyskonta
w zwiazku z uplywem czasu jest ujmowana jako przychody finansowe.

11.19. Srodki pienigzne i ekwiwalenty §rodkéw pienigznych

Srodki pienigzne i lokaty krétkoterminowe wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej obejmuja w szczegélnosci srodki
pieni¢zne w banku i w kasie oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nieprzekraczajacym trzech
miesiecy.

Saldo $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow wykazane w rachunku przeplywow pieni¢znych sklada si¢ z okreslonych
powyzej srodkow pienigznych i ich ekwiwalentow. W przypadku wystegpowania kredytéw w rachunkach biezacych stanowiacych
element zarzadzania gotéwka, z uwzglednieniem zapisow MSR 7, saldo srodkow pieni¢znych prezentuje si¢ w rachunku
przeplywow pienieznych po pomniejszeniu o niesplacone kredyty w rachunkach biezacych.

11.20. Kapitat podstawowy

Kapital podstawowy w sprawozdaniu finansowym wykazuje si¢ w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze
sadowym Spotki. Zadeklarowane, lecz nie wniesione wktady kapitalowe ujmuje si¢ jako nalezne wkiady na poczet kapitalu —
jako wielko$¢ ujemna. Akcje wlasne ujmuje si¢ jako odrebna kategorie kapitatu wlasnego ze znakiem ujemnym.

11.21. Rezerwy

Grupa tworzy rezerwy wowczas, gdy na Spolce ciazy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy
ze zdarzen przeszlych i gdy prawdopodobne jest, Zze wypelnienie tego obowigzku spowoduje koniecznosé wyplywu korzysci
ekonomicznych oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli Grupa spodziewa sig,
ze koszty objete rezerwa zostana zwrocone, na przyklad na mocy umowy ubezpieczenia, woéwczas zwrot ten jest ujmowany jako
odrebny skladnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest rzecza praktycznie pewna, ze zwrot ten rzeczywiscie nastapi. Koszty
dotyczace danej rezerwy sa wykazane w zysku lub stracie po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.

Utworzone rezerwy zalicza si¢ odpowiednio do kosztéw operacyjnych, pozostalych kosztéw operacyjnych, kosztéw
finansowych, zaleznie od okolicznosci, z ktérymi przyszte zobowiazania si¢ wiaza.

Jezeli skutek zmiany wartosci pieniadza w czasie jest istotny, kwota rezerwy odpowiada biezacej wartosci nakltadow, ktore jak sie
oczekuje beda niezbedne do wypelnienia tego obowiazku.

Stope dyskontows ustala si¢ przed opodatkowaniem, czyli odzwierciedla ona biezaca ocene rynku odnosnie wartosci pieniagdza
w czasie oraz ryzyko zwiazane konkretnie z danym skladnikiem zobowiazan. Stopy dyskontowej nie obciaza ryzyko, o ktére
skorygowano szacunki przysztych przeplywéw pieni¢znych. Jezeli zastosowana zostala metoda polegajaca na dyskontowaniu,
zwigkszenie rezerwy w zwiazku z uplywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowe.

11.22. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne sa ujmowane wedlug ceny nabycia
odpowiadajacej wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty zwiazane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery diuzne sa nastepnie wyceniane wedlug zamortyzowanego
kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia
si¢ koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczeniu zobowigzania.

Przychody i koszty sa ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw z chwila usunigcia zobowiazania ze sprawozdania
z sytuacji finansowej, a takze w wyniku naliczania odpisu oraz w wyniku rozliczania metoda efektywnej stopy procentowe;.

Strona 23



GRUPA KAPITALOWA RAFAKO
“‘ "”” Dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres 12 miesigcy zakoniczony dnia 31 grudnia 2012 roku

(w tysiacach ztotych)

11.23. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowiazania kréotkoterminowe z tytulu dostaw i ustug wykazywane sa w kwocie wymagajacej zaplaty. Do pozostalych
zobowigzan finansowych zalicza si¢ zobowiazania z tytutu wynagrodzen, ktére wyceniane w kwocie wymagajacej zaplaty.

Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmuja zobowigzania finansowe
przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania finansowe pierwotnie zakwalifikowane, ze wzgledu na spelnienie okreslonych
warunkéw, do kategorii wycenianych do wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Zobowiazania finansowe sg klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, jezeli zostaly nabyte dla celow sprzedazy w niedalekiej
przysztosci. Instrumenty pochodne, wlaczajac wydzielone instrumenty wbudowane, sa rowniez klasyfikowane jako
przeznaczone do obrotu, chyba Ze sa uznane za efektywne instrumenty zabezpieczajace. Zobowiazania finansowe moga by¢
przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jezeli ponizsze
kryteria sa spelnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niespdjnosé traktowania, gdy zaréwno wycena jak
i zasady rozpoznawania strat lub zyskéw podlegaja innym regulacjom; lub (ii) zobowiazania sq cz¢scia grupy zobowiazan
finansowych, ktore sg zarzadzane i oceniane w opatciu o warto$¢ godziwa, zgodnie z udokumentowang strategia zarzadzania
ryzykiem; lub (i) zobowiazania finansowe zawieraja wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie
ujmowane.

Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sa wyceniane w wartosci godziwej,
uwzgledniajac ich warto§¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztéw transakcji sprzedazy. Zmiany w wartosci
godziwej tych instrumentéw sg ujmowane w wyniku okresu jako koszty lub przychody finansowe.

Inne zobowiazania finansowe, niebedace instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
s wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowe;.

Grupa wylacza ze swojego sprawozdania z sytuacji finansowej zobowiazanie finansowe, gdy zobowiazanie wygasto — to znaczy,
kiedy obowigzek okreslony w umowie zostal wypelniony, umorzony lub wygast. Zastapienie dotychczasowego instrumentu
dtuznego przez instrument o zasadniczo réznych warunkach dokonywane pomiedzy tymi samymi podmiotami Grupa ujmuje
jako wygasniecie pierwotnego zobowigzania finansowego i ujecie nowego zobowigzania finansowego. Podobnie znaczace
modyfikacje warunkéw umowy dotyczacej istniejacego zobowiazania finansowego Grupa ujmuje jako wygasniecie pierwotnego
i ujecie nowego zobowiazania finansowego. Powstajace z tytulu zamiany réznice odnosnych wartosci bilansowych wykazuje si¢
w zysku lub stracie.

Pozostale zobowigzania obejmuja w szczegélnosci zobowiazania z tytuléw publiczno-prawnych oraz wynagrodzen. Pozostale
zobowigzania ujmowane sg w kwocie wymagajacej zaplaty.

11.24. Odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe

Zgodnie 2z zakladowymi systemami wynagradzania, pracownicy Spo6tki maja prawo do nagréd jubileuszowych
po przepracowaniu oktreslonej liczby lat oraz do odpraw emerytalnych/ rentowych w momencie przechodzenia
na emeryture/rente.

Zgodnie z wewnetrznymi regulacjami jednostki dokonuja réwniez odpiséw na ZFSS dla wywodzacych si¢ z nich emerytow.
Grupa uznaje koszty z tych tytuléw na bazie memorialowe;.

Wysokos¢ nagrody uzalezniona jest od stazu pracy i przeci¢tnego miesigcznego wynagrodzenia. Pracownicy otrzymujg réwniez
jednorazowe wyplaty z tytulu przejScia na emeryture. Odprawy rentowe przystuguja pracownikom, ktérzy nabyli trwalg
niezdolnos¢ do pracy. Wielko$¢ wyplat zalezy od stazu pracy oraz przecigtnego miesigcznego wynagrodzenia.

Grupa ujmuje rezerwe z tytulu odpraw emerytalnych, odpraw rentowych, odpiséw na ZFSS i nagréd jubileuszowych w celu
przyporzadkowania kosztéw do okreséw, ktérych dotycza. Wedtug MSR 19 nagrody jubileuszowe sa innymi dlugoterminowymi
$wiadczeniami pracowniczymi, natomiast odprawy emerytalne, odprawy rentowe oraz odpisy na ZFSS sa programami
okreslonych §wiadczen po okresie zatrudnienia. Warto$¢ biezaca tych zobowigzan na koniec kazdego okresu sprawozdawczego
jest obliczona przez niezaleznego aktuariusza. Naliczone zobowigzania sa réwne zdyskontowanym platnosciom, ktére
w przyszlosci zostana dokonane, z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotycza okresu do korica okresu sprawozdawczego.
Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte sa o dane historyczne. Zyski i straty z obliczeni
aktuarialnych sa rozpoznawane w rachunku zyskéw i strat.

Wycena aktuarialna $wiadczei dlugo- i krotkoterminowych dokonywana jest nie rzadziej niz na koniec kazdego roku
obrotowego.
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11.25. Podatki

11.25.1. Podatek biezacy

Podatek dochodowy wykazany w wyniku okresu obejmuje rzeczywiste obciazenie podatkowe za dany okres sprawozdawczy,
ustalone Spotke zgodnie z obowiazujacymi przepisami ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych ewentualne korekty
rozliczefi podatkowych za lata ubiegle oraz zmiang stanu aktywa z tytulu podatku odroczonego oraz rezerwy na podatek
odroczony nie rozliczang z kapitatem wlasnym.

11.25.2. Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej podatek odroczony jest tworzony w stosunku do wszystkich réznic przejsciowych
wystepujacych na koniec okresu sprawozdawczego miedzy wartos$cia podatkowa aktywow i zobowigzan a ich wartoscig
bilansowa wykazana w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przej$ciowych:

* 7z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia wartosci firmy lub
poczatkowego ujecia skladnika aktywéw badZz zobowiazania przy transakcji nie stanowigcej polaczenia jednostek
gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majacej wplywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochod
do opodatkowania czy strat¢ podatkows oraz

* w przypadku dodatnich réznic przejSciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych
i udzialéw we wspdlnych przedsiewzigciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy odwracania si¢ réznic przejsciowych
podlegaja kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci réznice przejsciowe nie
ulegna odwréceniu.

Aktywa z tytulu podatku odroczonego ujmowane sa w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych, w takiej

wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, Ze zostanie osiagnicty dochéd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzysta¢ ww.

réznice, aktywa i straty:

* 7z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytulu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic przejsciowych powstaja
w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywoéw badZ zobowiazania przy transakcji nie stanowiacej potaczenia jednostek
gospodarczych i w chwili jej zawierania nie maja wplywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania

czy strat¢ podatkows oraz

* w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytulu inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych oraz
udzialéw we wspoélnych przedsiewzigciach, skladnik aktywdéw z tytutu odroczonego podatku jest ujmowany w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci ww.
réznice przejsciowe ulegna odwroceniu i osiagnicty zostanie dochéd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potracenie
ujemnych réznic przejsciowych.

Wartos¢ bilansows skladnika aktywéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego weryfikuje si¢ na kazdy dzien bilansowy.
Grupa obniza warto$¢ bilansowg skladnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego w zakresie, w jakim nie jest
prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajacego do czgsciowego lub catkowitego zrealizowania
sktadnika aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego. Nieujete aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
podlegaja weryfikacji na kazdy dzien bilansowy i uymowane sa w takim zakresie, w jakim prawdopodobne staje si¢, ze przyszly
dochdéd do opodatkowania pozwoli na ich zrealizowanie.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci do odliczenia
od podatku dochodowego, w zwiazku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktére spowoduja w przysztosci zmniejszenie
podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady
ostroznosci. Aktywa z tytutu podatku dochodowego wykazywane sa tylko wtedy, gdy ich realizacja jest prawdopodobna.

Rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzy si¢ w wysokosci kwoty podatku dochodowego, wymagajacej
w przyszlosci zaplaty, w zwiazku z wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych, to jest roznic, ktore spowoduja zwigkszenie
podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego i rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego wycenia si¢
z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedlug przewidywan beda stosowane, gdy skladnik aktywow zostanie
zrealizowany lub rezerwa rozwiazana, przyjmujac stawki podatkowe (i przepisy podatkowe), ktére obowiazywaly prawnie lub
co do ktérych proces legislacyjny zasadniczo si¢ zakonczyl na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych poza zyskiem lub strata jest ujmowany poza zyskiem lub strata: w innych
catkowitych dochodach dotyczacy pozycji ujetych w innych catkowitych dochodach lub bezposrednio w kapitale wlasnym
dotyczacy pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wlasnym.
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Grupa kompensuje ze sobg aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytulu odroczonego podatku
dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytul prawny do przeprowadzenia kompensat
naleznosci ze zobowiazaniami z tytulu biezacego podatku i odroczony podatek dochodowy ma zwiazek z tym samym
podatnikiem i tym samym organem podatkowym.

11.25.3. Podatek od towaréw i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania sa ujmowane po pomniejszeniu o warto$¢ podatku od towaréw i ustug, z wyjatkiem:

* gady podatek od towaréw i ustug zaplacony przy zakupie aktywéw lub ustug nie jest mozliwy do odzyskania od organow

podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako cze$¢ ceny nabycia sktadnika aktywéw lub jako cze$é pozycii
kosztowej oraz

*  naleznosci i zobowigzan, ktore sa wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towaréw i ustug.

Kwota netto podatku od towaréw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaplaty na rzecz organéw podatkowych jest

ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako czes¢ naleznosci lub zobowiazan.

11.26. Przychody

Przychody sa ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci ekonomiczne zwigzane
z dang transakcja oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb. Przychody sa rozpoznawane w wartosci
godziwej zaplaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu o podatek od towaréw i ustug (VAT) oraz rabaty. Przy ujmowaniu
przychodéw obowiazuja rowniez kryteria przedstawione ponize;.

11.26.1. Sprzedaz towar6éw i produktow.

Przychody sa ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i1 korzysci wynikajace z prawa wlasnosci do towaréw i produktéw zostaly
przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob a koszty poniesione mozna wiarygodnie
oszacowac.

Do przychodéw zalicza si¢ kwoty nalezne za sprzedane wyroby gotowe, towary, materialy oraz pozostale ustugi dotyczace
dzialalnosci podstawowej ustalone w oparciu o cen¢ netto, po skorygowaniu o udzielone rabaty i upusty oraz o podatek
akcyzowy.

11.26.2. Swiadczenie ustug

Przychody z wykonania niezakoniczonej ustugi dlugoterminowej w okresie od dnia zawarcia umowy do dnia bilansowego —

po odliczeniu przychodéw, ktére wplynely na wynik finansowy w ubieglych okresach sprawozdawczych — ustala sig

proporcjonalnie do stopnia jej realizacji, jezeli stopieni ten mozna ustali¢ w sposéb wiarygodny. W zaleznosci od rodzaju

transakcji stopiefl zaawansowania realizacji ustugi mozna ustali¢ w oparciu o nastepujace metody:

*  pomiary wykonanych prac,

*  procentowe ujecie wykonanych prac na dany dziefi w stosunku do catosci prac, ktére maja by¢ wykonane lub

* stosunck kosztéw poniesionych na dany dzied do calkowitych szacowanych kosztow niezbednych do zrealizowania
zlecenia.

Do kosztéw poniesionych na dany dzief zalicza si¢ jedynie te koszty, ktére dotycza ustug wykonanych do tego dnia. Jedynie

koszty dotyczace ustug juz wykonanych lub ustug, ktére maja by¢ wykonane, zalicza si¢ do calkowitych szacowanych kosztéw

transakcji.

Jezeli wyniku kontraktu nie mozna wiarygodnie oszacowal, wowczas przychody uzyskiwane z tytulu tego kontraktu
sa ujmowane tylko do wysokosci poniesionych kosztéw, ktore jednostka spodziewa si¢ odzyskac.

11.26.3. Odsetki

Przychody z tytulu odsetek sa ujmowane sukcesywnie w miare¢ ich narastania (z uwzglednieniem metody efektywnej stopy
procentowej, stanowiacej stope dyskontujaca przyszle wpltywy gotéwkowe przez szacowany okres uzytkowania instrumentéw
finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej netto danego sktadnika aktywow finansowych.

11.26.4. Dywidendy
Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariusz do ich otrzymania.
11.26.5. Przychody z tytutu wynajmu

Przychody z tytulu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sa metoda liniows przez okres wynajmu w stosunku
do otwartych uméw.
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11.26.6. Umowy o ustugi budowlane

Umowy o uslugi budowlane to kontrakty handlowe zwiazane z podstawowa dzialalnoscia operacyjna Spoélki, ktérych
przedmiotem jest budowa skiadnika aktywéw lub zespotu aktywdw, ktére sq ze soba $cisle powiazane lub wzajemnie zalezne
pod wzgledem projektowym, technologicznym lub ze wzgledu na ich funkcje uzytkowa czy ostateczne przeznaczenie lub
spos6b uzytkowania. Wickszo$¢ umédw zawieranych jest w cenach stalych i jest rozliczanych zgodnie z metoda stopnia
zaawansowania kontraktu.

Przychody catkowite z umowy zawieraja poczatkowsa kwote przychodéw ustalona w umowie oraz zmiany dokonywane
w trakcie wykonywania umowy, roszczenia oraz premie.

Zmiany w przychodach z umowy sa uwzgledniane, jezeli istnieje prawdopodobienstwo, Zze odbiorca zaakceptuje zmiany i kwoty
przychodéw wynikajace z tych zmian, oraz wartos$¢ tych przychodéw moze by¢ wiarygodnie wyceniona. Przychody z umowy
wycenia si¢ w wartosci godziwej otrzymanej lub naleznej zaplaty.

Na catkowity koszt umowy skladaja si¢ koszty, ktoére bezposrednio lub z wykorzystaniem racjonalnych metod alokacji mozna
przyporzadkowa¢ do konkretnej umowy oraz inne koszty, ktorymi, zgodnie z warunkami umowy, mozna obciazy¢
zamawiajacego.

Skutki zmian szacunkow przychodéw lub kosztéw zwigzanych z umowsg oraz skutki zmian szacunkéw wynikéw umowy ujmuje
si¢ jako zmiane wartosci szacunkowej zgodnie z MSR 8 (Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych
i korygowanie bledéw). Zmienione szacunki stosuje si¢ do okreslenia wysokosci przychodéw i kosztéw ujetych w rachunku
zyskow i strat w okresie sprawozdawczym, w ktérym nastapily zmiany, oraz w okresach nastepnych.

Przychéd na koniec okresu sprawozdawczego ustala si¢ proporcjonalnie do stopnia zaawansowania realizacji umowy,
po odliczeniu przychodéw, ktére wptynety na wynik finansowy w poprzednich okresach sprawozdawczych.

11.26.7. Dotacje rzadowe

Jezeli istnieje uzasadniona pewnosé, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spelnione zostana wszystkie zwigzane z nig warunki,
woéwezas dotacje rzadowe sg ujmowane wedlug ich wartosci godziwe;j.

Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wéwcezas jest ona ujmowana jako przychéd w sposéb wspéimierny do kosztow,
ktére dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac. Jezeli dotacja dotyczy skladnika aktywow, wéwcezas jej warto§¢ godziwa jest
ujmowana na koncie przychodéw przyszlych okreséw, a nastepnie stopniowo, droga réwnych odpiséw rocznych, odpisywana
do rachunku zyskow i strat przez szacowany okres uzytkowania zwiazanego z nia sktadnika aktywow.

11.27. Zysk netto na jedna akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez Srednig wazona
liczbe akeji Spotki w danym okresie sprawozdawczym. Grupa nie prezentuje rozwodnionego zysku/straty na akcje, poniewaz
nie wystepuja rozwadniajace potencjalne akcje zwykte.
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12. Segmenty operacyjne

Zarzadzanie Grupa odbywa si¢ w podziale na segmenty, odpowiednio do rodzaju oferowanych wyrobow i ustug. Kazdy
z segmentow stanowi czg$¢ sktadowa Grupy osiagajaca przychody i ponoszaca koszty, zgodnie z MSSF 8 Segmenty operacyyne.

Grupa wyodrebnia nastgpujace segmenty dziatalnosci, w ktérych dziataja poszczegélne spotki:

Segmenty operacyjne Spotki dziatajace w segmencie
Obiekty energetyczne i ochrony srodowiska RAFAKO S.A.

ENERGOMONTAZ POLUDNIE S.A.
Paleniska i mtyny FPM S.A.

Palserwis Sp. z o.o.

Pozostale segmenty PGL - DOM Sp. z o.0.
RAFAKO ENGINEERING Sp. z o.0.
ENERGOTECHNIKA Engineering Sp. z o.0.
RAFAKO ENGINEERING SOLUTION doo.
RAFAKO Hungary Kft.

Segment obiekty energetyczne i ochrony $rodowiska oferuje bloki energetyczne, kotly: rusztowe, pylowe, z cyrkulacyjnym
i stacjonarnym zlozem fluidalnym i odzyskowe, obiekty i instalacje towarzyszace kotlom energetycznym, technologie mokrego,
polsuchego i suchego odsiarczania spalin, technologie odazotowania spalin, urzadzenia odpylajace obejmujace elektrofiltry
i filtry workowe oraz instalacje termicznej utylizacji odpadéw komunalnych i przemyslowych. Jest dostawca zaréwno dla
energetyki zawodowej, jak 1 przemystowe;.

Segment paleniska i mlyny oferuje miyny do przemialu wegla kamiennego i brunatnego, ruszty mechaniczne i dopalajace,
odzuzlacze stosowane w maszynach i urzadzeniach energetycznych oraz czesci zamienne do wyzej wymienionych urzadzen.
Odbiorcami segmentu sa glownie elektrownie i elektrocieptownie. Istotnym odbiorca produktéw tego segmentu wewnatrz

Grupy Kapitalowej jest segment obiektéw energetycznych i ochrony srodowiska.

W sklad pozostalych segmentéw wchodza segmenty nie osiagajace progow ilosciowych okreslonych w MSSF 8, w tym
zarzadzanie nieruchomosciami oraz ustugi projektowe swiadczone przez pozostale jednostki Grupy.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji zasobéw, oceny
skutkéw tej alokacji oraz wynikéw dziatalnosci. Podstawa oceny wynikéw dzialalnosci jest zysk lub strata na dziatalnosci
operacyjnej.
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Dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za okres 12 miesigcy zakoniczony dnia 31 grudnia 2012 roku

(w tysiacach ztotych)
Dziatalnos¢ kontynuowana

Okres 12 miesigcy zakonczony 31 grudnia 2012 roku lub Obiekty energetyczne Paleniska Pozostate Korekty
na dzien 31 grudnia 2012 roku 7 ochrony Srodowiska i mbyny segmenty konsolidacyjne Razem
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 1218 438 55476 17 477 - 1291 391
Sprzedaz miedzy segmentami 12 077 712 4220 (17 009) -
Przychody ze sprzedazy ogbétem 1230 515 56 188 21 697 (17 009) 1291 391
Koszty sprzedanych produktowl materialéw (1 129 821) (44 026) (20 l()l) 17 201 (l 176 807)
Wynik
Zysk (strata) na sprzedazy 100 694 12162 1536 192 114 584
Pozostale przychody (koszty) (88 467) (10 011) (1059) 1) (99 538)
Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej 12227 2151 477 191 15 046
Przychody (koszty) finansowe (18 499) 491 146 (59) (17 921)
Wynik na utracie kontroli nad jednostka zalezna 1955 - - - 1955
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (4 317) 2642 623 131 (920)
Podatek dochodowy (25 650) (550) (161) (18) (26 379)
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowane;j (29 967) 2092 462 113 (27 299)
Amortyzacja 15 447 1846 471 (75) 17 689
Udzial w zyskach jednostek stowarzyszonych - - - - -
Aktywa i zobowigzania na dzien 31 grudnia 2012 roku
Aktywa 1247 699 79 548 45 458 (66 294) 13006 411
Zobowiazania 850 208 19 326 11 204 (3 880) 876 858
Inne informacje
Inwestycje w jednostki stowarzyszone - - - - -
Naktady inwestycyjne 23 551 3833 19 842 - 47 226
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Dziatalnosé kontynuowana

Okres 12 miesigcy zakonczony 31 grudnia 2011 roku lub Obiekty energetyczne Paleniska Pozostate Korekty
na dzien 31 grudnia 2011 roku 7 ochrony Srodowiska i mlyny segmenty konsolidacyine Razem
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 1041 968 71271 5260 - 1118 499
Sprzedaz miedzy segmentami 928 64 5486 (6 478) -
Przychody ze sprzedazy ogbétem 1042 896 71 335 10 746 (6 478) 1118 499
Koszty sprzedanych produktéw i materialéw (909 880) (57 975) (8 731) 5740 (970 8406)
Wynik
Zysk (strata) na sprzedazy 133 016 13 360 2015 (738) 147 653
Pozostale przychody (koszty) (72 949) (9 627) (238) (528) (83 342)
Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej 60 067 3733 1777 (1 2606) 64 311
Przychody (koszty) finansowe 13 608 1133 104 (51) 14 794
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 73 675 4 866 1881 (1317) 79 105
Podatek dochodowy (18 830) (993) (375) 254 (19 944)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 54 845 3873 1506 (1 063) 59 161
Amortyzacja 10 558 1861 283 (38) 12 664
Udzial w zyskach jednostek stowarzyszonych - - - - -
Aktywa i zobowigzania na dzien 31 grudnia 2011 roku
Aktywa 1341993 72 855 15152 (43 924) 1386 076
Zobowiazania 905 383 14 726 2 546 (2 194) 920 461
Inne informacje
Inwestycje w jednostki stowarzyszone - - - - -
Naktlady inwestycyjne 16 809 905 31 - 17 745
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13. Sezonowosc¢ lub cykliczno$¢ dziatalno$ci Grupy

Dziatalnos¢ spoétek wchodzacych w skfad Grupy nie cechuje si¢ sezonowoscia ani cyklicznoscia istotnie wplywajaca na wynik
finansowy Grupy.

14. Informacje dotyczace umoéw o ustuge budowlang

Przychody z tytutu uméw o ustuge budowlang sa ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania ich realizacji. Procentowy
stan zaawansowania realizacji uslugi ustalany jest jako stosunck kosztéw poniesionych do sumy szacowanych kosztow
niezbednych do zrealizowania umowy.

Ponizsza tabela przedstawia skutki wyceny umoéw o ustuge budowlana, w tym przychody oraz koszty realizowanych uméw
w roku zakoniczonego dnia 31 grudnia 2012 roku, jak réowniez kwoty nalezne zamawiajacym oraz kwoty nalezne
od zamawiajacych z tytulu prac wynikajacych z realizowanych uméw na podana wyzej date.

ENERGOMONTAZ
31 grudnia 2012 POLUDNIE S.A. 31 grudnia 2011
Poniesione koszty uméw (narastajaco) 4401 891 645 665 3812595
Ujete zyski pomniejszone o ujete straty (narastajaco) 401 047 (15 320) 424 070
Przychody z umowy obliczone wg stopnia zaawansowania wykonania umowy
(narastajaco) 4802 938 630 345 4 236 665
Naleznosci uwarunkowane wykonaniem umowy (faktury czesciowe
narastajaco) 4056 990 - 4243 679
Kwota brutto nalezna Zamawiajacym z tytutu prac wynikajacych z umowy
(pasywa), w tym: (140 040) - (256 200)
- zaliczki otrzymane (zobowiazania z tytultu zaliczek) (193 908) - (217 576)
- korekta wartosci zaliczek z tytulu kwot naleznych od Zamawiajacych 97 441 - 140 695
- kwota brutto nalezna zamawiajacym z tytulu wyceny kontraktéw (43 573) - (179 319)
Kwota brutto nalezna od Zamawiajacych z tytutu prac wynikajacych z umowy
(aktywo) 158 150 - 121 313
Rezerwa na kary z tytutu nieterminowej realizacji uméw lub niedotrzymania
gwarantowanych parametréw technicznych (64 584) - (50 072)
Rezerwa na straty wynikajace z uméw (31 831) - (39 631)

Spoétki Grupy kazdorazowo analizuja umowy pod katem potencjalnych strat, ktére ujmowane sa bezzwlocznie jako koszt
zgodnie z MSR 11.36. W ramach wyceny uméw o ustuge budowlana, zgodnie z MSR 11.11-15 Grupa uwzglednia odpowiednio
szacunki kar z tytulu opéZzniet w realizacji umow lub niedotrzymania gwarantowanych parametréw technicznych. Szacunki
wielkosci kar prowadzone sa w oparciu o dokumentacje Zrédlowa dotyczaca stwierdzonych opdznien w realizacji prac lub
probleméw  dotyczacych gwarantowanych parametréw technicznych, w oparciu o zaloZenia umowne oraz szacunck
kierownictwa dotyczacy ryzyka ich wystapienia. Poziom szacowanego ryzyka uzalezniony jest w znacznej czesci od czynnikow
zewnetrznych bedacych czesciowo poza kontrola i moze ulec zmianie w kolejnych okresach. Realizacja czesci kontraktéw
w odniesieniu do ktérych rozpoznano rezerwe na kary z tytulu nieterminowej realizacji uméw, obarczona jest ryzykiem
powstania sporu arbitrazowego, ktoéry w ocenie Spétek Grupy Kapitatowej rodzi nieistotne ryzyko powstania innych roszczei
(w tym odszkodowawczych).

W drugiej potowie grudnia 2011 roku, Zarzad jednostki dominujace powzial informacje o zgloszeniu roszczenia, w postaci
wezwania do zaplaty kar umownych ze strony czlonka konsorcjum realizujacego kontrakt na dostawe kotla oraz instalacji
odsiarczania spalin dla bloku 858 MW dla PGE Elektrownia Belchatow S.A. Szczegdlowy opis obecnego statusu sprawy oraz

stosowne ujawnienia zostaly przedstawione w nocie 42.
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15. Przychody i koszty

15.1. Przychody ze sprzedazy produktow i ustug

Okeres 12 miesigey

Okeres 12 miesigey

gakoriczony gakoriczony

31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Przychody netto ze sprzedazy produktéw 1090 492 1128 632
- w tym od jednostek powigzanych 40 2835
Przychody netto ze sprzedazy ustug 204 646 40 628
- w tym od jednostek powiazanych - -
Przychody netto ze sprzedazy pozostatych produktow 1552 1255
- w tym od jednostek powigzanych - -
Wynik na realizacji instrumentéw pochodnych (1 948) (3521)
Wynik na wycenie instrumentéw pochodnych 5853 (4 063)
Kary umowne (21 134) (66 572)
Zrealizowane réznice kursowe dotyczace naleznosci z tytutu dostaw i ustug (1204) 4549
Roéznice kursowe dotyczace wyceny naleznosci z tytutu dostaw i ustug (7 748) 3222
Przychody netto ze sprzedazy produktow, razem 1270 509 1104 130
- w tym od jednostek powigzanych 40 2835

15.2. Przychody ze sprzedazy materiatow

Okeres 12 miesigey

Okeres 12 miesigey

gakoriczony gakoriczony

31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Przychody ze sprzedazy materialéw 20 882 14 369
- w tym od jednostek powigzanych 22 -
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw, razem 20 882 14 369
- w tym od jednostek powiazanych 22 -

Gléwnymi odbiorcami wyrobéw i ustug Grupy sa przede wszystkim zagraniczni i krajowi dostawcy obiektéw energetycznych

oraz krajowa i zagraniczna energetyka zawodowa i przemystowa.

Przychody ze sprzedazy od jednostek powiazanych szczegétowo przedstawia nota 46 dodatkowych informacji i objasnien.

Asortyment sprzedazy w podziale na rynki zbytu zostal zaprezentowany w sprawozdaniu Zarzadu z dzialalnosci Grupy

Kapitatowej w 2012 roku w punkcie 4.1.

15.3. Geograficzne obszary dziatalnosci

Okeres 12 miesigey

Okeres 12 miesigey

gakoriczony gakoriczony

31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Przychody ze sprzedazy od klientéw krajowych 751772 744 691
- w tym od jednostek powigzanych 62 2835
Przychody ze sprzedazy od klientéw zagranicznych 539 619 373 808
- w tym od jednostek powigzanych _ _
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 1291 391 1118 499
- w tym od jednostek powigzanych 62 2835
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15.4. Koszty sprzedanych produktéw, ustug i materiatow

Okeres 12 miesigey Okres 12 miesigey
gakoriczony gakoriczony
31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Amortyzacja 17 689 12 664
Zuzycie materialow 1 energii 481 706 462 219
Ustlugi obce 515 545 358 702
Podatki i optaty 8 578 6 445
Wynagrodzenia 212 987 122 730
Ubezpieczenia spoleczne i inne §wiadczenia 50 649 30171
Podréze stuzbowe 8 066 6401
Koszty reklamy 4601 3176
Naliczone réznice kursowe (2 588) 1626
Zrealizowane roznice kursowe (1 920) 1355
Wynik na wycenie instrumentéw pochodnych 157 (227)
Wynik na realizacji instrumentéw pochodnych - 41
Pozostalte koszty rodzajowe 15 006 3508
Koszty wedtug rodzaju, razem 1310 476 1008 811
Zmiana stanu zapasow, rezerw i rozliczen miedzyokresowych
(w tym korekta wynikajaca z MSR 11) (56 334) 40 421
Koszty wytwotzenia produktéw na wlasne potrzeby jednostki (3 3706) (2 841)
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) (27 451) (52 993)
Koszty ogblnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) (53 928) (35 288)
Koszt wytworzenia sptzedanych produktow 1169 387 958 110
Warto$¢ sprzedanych materiatéw 7420 12 736
Koszty sprzedanych produktéw i materiatow 1176 807 970 846

15.5. Amortyzacja srodkéw trwatych i wartoéci niematerialnych, odpisy aktualizujace ujete w skonsolidowanym
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw

Okres 12 miesigey Okres 12 miesigey
zakoriczony gakoriczony
31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Pozycje ujete w koszcie wlasnym sprzedazy (koszcie sprzedanych towarow
i produktéw): 15193 11 140
Amortyzacja srodkéw trwaltych 12 511 9995
Amortyzacja wartosci niematerialnych 1686 1145
Trwala utrata warto$ci tzeczowych $rodkéw trwatych 996 -
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy: 533 473
Amortyzacja $stodkéw trwalych 334 302
Amottyzacja warto$ci niematetialnych 199 171
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu: 1963 1051
Amortyzacja $stodkéw trwalych 1707 915
Amortyzacja wartosci niematerialnych 256 136
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15.6. Koszty §wiadczen pracowniczych

Wynagrodzenia, w tym:
- koszty biezacych wynagrodzeri
- koszty $wiadczen emerytalnych i nagréd jubileuszowych

- pozostale $wiadczenia, w tym §wiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia

Koszty ubezpieczen spoltecznych

15.7. Pozostate przychody operacyjne

Przychody z tytulu kar umownych

Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych

Dotacje

Otrzymane odszkodowania

Zysk ze sprzedazy praw emisji CO»

Zysk ze sprzedazy wierzytelnosci*

Roéznice kursowe dotyczace dziatalnosci inwestycyjnej
Refundacja kosztéw doksztalcania pracownikéw mlodocianych
Najem, dzierzawa

Przychody z tytulu odzyskanej naleznosci spisanej uprzednio w koszty
Rozwiazanie rezerwy na rozrachunki publiczno-prawne
Nadwyzki z inwentaryzacji

Inne

* przyehid od jednostki powiaqzang

15.8. Pozostate koszty operacyjne

Strata na zbyciu niefinansowych aktywéw trwaltych

Koszty utrzymania inwestycji

Darowizny i dotacje

Odszkodowania

Wynagrodzenia za projekty wynalazcze

Wycena nieruchomosci do warto$ci godziwej

Kary umowne

Koszty ztomowania materialéw

Odpis aktualizujacy warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych
Koszty sadowe

Utworzenie rezerwy na roztachunki publiczno — prawne
Koszty poniesione w zwigzku z nabyciem jednostki zaleznej
Koszt organizacji Dnia Energetyka

Odpisanie naleznosci przedawnionych, umorzonych i niesciagalnych
Inne

Okres 12 miesigey

Okres 12 miesigey

gakoriczony gakoriczony

31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
212987 122730

208 311 119 524

4619 3206

57 -

50 649 30171

263 636 152 901

Okeres 12 miesigey

Okeres 12 miesigey

gakoriczony gakoriczony
31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
4974 4991
1160 1513

444 453

2717 1252

329 68

- 2000

817 852

3635 -

- 523

3237 -

267 -

1267 870

18 847 12 522

Okeres 12 miesigey

Okeres 12 miesigey

gakoricony gakoriczony
31 grudnia 2012 31 grudnia 2071
26 254 -
759 -

350 1336

127 -

896 -

1832 -

- 29

548 295

54 71

949 5

- 3412

- 557

418 296

77 54

4742 1528

37 006 7 583
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15.9. Przychody finansowe

Okeres 12 miesigey

Okeres 12 miesigey

gakoriczony gakoriczony

31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

Odsetki z tytulu instrumentéw finansowych 2571 10 986
Odsetki od udzielonych kaucji 6 826 -
Pozostale odsetki 191 97
Przychody z tytutu sprzedazy instrumentéw finansowych 125 4
Wycena instrumentéw finansowych 650 1890
Realizacja instrumentéw finansowych 218 -
Rozwiazanie rezerwy na koszty finansowe 952 -
Roéznice kursowe dodatnie - 5032
Rozwigzanie odpisu aktualizujacego odsetki 76 -
Dywidendy z tytutu udziatéw i akcji 23 11
Dyskonto rozrachunkéw dlugoterminowych 4947 -
Pozostate przychody 183 373
16 762 18 393

15.10. Koszty finansowe

Okeres 12 miesigey

Okeres 12 miesigey

zakoriczony gakoriczony

31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

Odsetki z tytutu instrumentéw finansowych 17 204 102
Pozostate odsetki 46 105
Prowizje bankowe od udzielonych kredytéw 687 98
Koszty akwizycji 6 1734
Koszty z tytulu wyceny instrumentéw finansowych 144 -
Nadwyzka ujemnych réznic kursowych 2453 -
Aktualizacja watto$ci inwestycji - 12
Rozliczenia z tytulu gwarancii finansowych - 1160
Utworzenie odpisu na naleznosci finansowe sporne 27 -
Utworzenie odpisu aktualizujacego warto$¢ udzielonych pozyczek 13 426 -
Pozostate koszty finansowe 690 388
34 683 3599

Szczegoltowe dane dotyczace przychodow i kosztow finansowych zwigzanych z instrumentami finansowymi przedstawia

nota 50.2.

15.11.Sktadniki innych catkowitych dochodow

Okres 12 miesigey

Okres 12 miesigey

gakoriczony gakoriczony

31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej (148) 219
Roéznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej przypadajace udziatlom

niekontrolujacym (13) 9

(161) 228
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16. Podatek dochodowy

16.1. Obciazenie podatkowe

Gléwne skladniki obciazenia podatkowego w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw przedstawiaja si¢ nastepujaco

Okres 12 miesigey Okres 12 miesigey

gakoriczony gakoriczony
31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat
Biegacy podatek dochodowy (1284) (26 193)
Biezace obciazenie z tytutu podatku dochodowego (1284) (26 193)
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych - -
Odroczony podatek dochodowy (25 095) 6249
Zwiazany z powstaniem i odwréceniem sig réznic przejsciowych (25 095) 6249
Korekty dotyczace odroczonego podatku dochodowego z lat ubieglych - -
Obcigzenie podatkowe wykazane w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat (26 379) (19 944)

16.2. Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedlug ustawowej stawki
podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedlug efektywnej stawki podatkowej Grupy za okres 12 miesiccy
zakoficzony 31 grudnia 2012 roku przedstawia si¢ nastgpujaco:

Okres 12 miesigey

Okres 12 miesigey

gakoriczony gakoriczony

31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

Zysk brutto przed opodatkowaniem z dziatalnosci kontynuowanej (920) 79 105
Zysk przed opodatkowaniem z dzialalnosci zaniechanej - -
Zysk brutto przed opodatkowaniem (920) 79 105
(920) 79 105

Podatek wedlug ustawowej stawki podatkowej obowiazujacej w Polsce, wynoszacej 19% (175) 15 030
Koszty nie stanowiace kosztow uzyskania przychodow (trwate roznice) 26 856 5998
z tytulu utworzenia rezerwy na kary umowne 1265 3 804

z tytulu spisania naleznosci zakwalifikowane jako niepodatkowe 183 824

z tytutu darowizn 62 249

z tytutu kosztéw reprezentacii 153 119

z tytulu utworzenia rezerw na koszty nie stanowiace kosztoéw uzyskania przychodu 77 340

z tytutu naleznosci z tytulu utraty kontroli nad jednostka zalezna 9433 -

z tytulu utworzenia odpisu aktualizujacego naleznosé z tytutu pozyczek 1885 -
pozostale 13 560 662
Nieujete straty podatkowe 1864 -
Przychody nie bedace podstawa do opodatkowania (trwate réznice) (2 404) (856)
z tytutu kar umownych (1 800) -

z tytutu nieodliczanego podatku od towaréw i ustug od naleznosci 3 (748)
pozostate (595) (108)
Pozostale 238 (228)
26 379 19 944

Podatek wedlug efektywnej stawki podatkowej wynoszacej 22,43%

Podatek dochodowy (obciazenie) wykazany w skonsolidowanym rachunku zyskéw i
strat 26 379 19 944

Podatek dochodowy przypisany dziatalnosci zaniechanej — _

26 379 19 944
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16.3. Odroczony podatek dochodowy wyliczony na dzien 31 grudnia 2012 roku

Odroczony podatek dochodowy wyliczony na dzien 31 grudnia 2012 roku oraz na dziert 31 grudnia 2011 roku wynika z nastepujacych pozycji:

Sprawozdanie
Sprawozdanie 3 sytuagi finansowej % catkowitych dochodow
31 grudnia 2012 31 grudnia 2011, ENERGOMONT. AZ 31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
w tym: — POLUDNIE §.A.*
- od ulg inwestycyjnych (5) (0) - 1 -
- od réznicy pomiedzy podatkows a bilansowa wartoscia §rodkéw trwatych
oraz wartosci niematerialnych (15 756) (22 427) (7 874) 6671 (953)
- od réznicy pomiedzy podatkows a bilansowa wartoscia aktywow
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy - (140) - 146 (140)
- od réznicy pomiedzy podatkows a bilansowa wartosciq pozyczek i naleznosci 5 446 10 555 525 (5 109) 637
- z tytulu odmiennego momentu podatkowego uznania przychodu ze
sprzedazy produktow i ustug (39 970) (9 940) (347) (30 030) 28 303
- od réznicy pomiedzy podatkows a bilansowa wartoscia zapasow 1323 1771 562 (448) 11
- od rezerw bilansowych 27 257 22 054 1909 5203 286
- od réznicy pomiedzy podatkows a bilansows wartoscia zobowiazan
finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat (10) 1824 752 (1 834) 728
- od réznicy pomiedzy podatkows a bilansowa wartoscia zobowiazan z tytutu
gwarancji, factoringu i wylaczone z zakresu MSR 39 54 342 - (288) (509)
- z tytulu odmiennego momentu podatkowego uznania kosztu sprzedazy
produktéw i ustug 47 480 37949 - 9 531 (21 712)
- aktywo podatkowe dotyczace straty podatkowej 2935 9223 9223 (6 288) -
- pozostate 1690 460 689 1230 (396)
Obciazenie z tytutu odroczonego podatku dochodowego (21 215) 6249
Aktywa/rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego, w tym: 30 438 51 653 5439
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 33078 65 922 17 112
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego (2 640) (14 269) (11 673)

* zmiana odroczonego podatku dochodowego wynikajaca ze sprawozdania z sytuacji finansowej wynosi 21 215 tysiecy ztotych, w tym minus 3 880 tysiccy zlotych zwiazane jest ze zmiana podatku wynikajaca
z utraty kontroli nad jednostka zalezna. Zmiana ujeta w sprawozdaniu z catkowitych dochod6w za rok zakonczony 31 grudnia 2012 roku wynosi 25 095 tysiecy zlotych.

Strona 37



GRUPA KAPITALOWA RAFAKO
Dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres 12 miesigcy zakoniczony dnia 31 grudnia 2012 roku

\\\7;/7/4

(w tysiacach ztotych)

Jednostka dominujaca zanotowala w okresie roku zakoniczonym 31 grudnia 2012 roku strat¢ podatkows, ktéra zostanie
rozliczona w przyszlych okresach sprawozdawczych.

Jednostki zalezne w okresie sprawozdawczym nie zanotowaly straty podatkowej, ktéra zostanie rozliczona w przysziych
okresach sprawozdawczych.

Polityka tworzenia odroczonego podatku dochodowego zostala przedstawiona w nocie 11.25.2

17. Dziatalnos¢ zaniechana

W okresie 12 miesi¢cy zakoniczonym 31 grudnia 2012 roku Grupa nie zaniechata zadnej dziatalnosci.

18. Propozycja podziatu zysku za 2012 rok

Zarzad jednostki dominujacej rekomenduje przeznaczenie zysku za 2012 rok w kwocie 7 137 011,78 ztotych na kapital
zapasowy jednostki dominujace;j.

19. Majatek socjalny oraz zobowigzania ZF$S

Ustawa z dnia 4 marca 1994 roku o zakladowym funduszu $wiadczen socjalnych z pdzniejszymi zmianami stanowi,
ze Zakladowy Fundusz Swiadczen Socjalnych tworza pracodawcy zatrudniajacy powyzej 20 pracownikéw na pelne etaty. Spotki
wchodzace w sktad Grupy tworza takie fundusze i dokonuja okresowych odpiséw w wysokosci odpisu podstawowego oraz
odpisu dla emerytéw i rencistéw. Celem Funduszu jest subsydiowanie dziatalnosci socjalnej Spotek, pozyczek udzielonych
ich pracownikom oraz pozostatych kosztow socjalnych.

31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Aktywa Funduszy Spoétek wchodzacych w sktad Grupy 2684 5114
Srodki pieni¢zne ZFSS 2 248 4 627
Pozyczki udzielone pracownikom spétek z funduszy 436 487
Zobowiazania wobec ZFSS (2 579) (3 421)
Saldo rozrachunkéw z funduszami 105 1693

Okeres 12 miesigey

Okeres 12 miesigey

gakoriczony gakoriczony

31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

Odpisy na Fundusz w okresie obrotowym 2755 4699
21755 4699
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20. Zysk przypadajacy na jedna akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedna akcje oblicza si¢ poprzez podzielenie skonsolidowanego zysku netto za okres
przypadajacego na zwyklych akcjonariuszy jednostki dominujacej przez srednia wazona liczbe wyemitowanych akeji zwyklych
jednostki dominujacej wystepujacych w ciggu okresu.

Ponizej przedstawione zostaly dane dotyczace zysku oraz akeji, ktére postuzyly do wyliczenia zysku na jedna akeje:

Okres 12 miesigey Okres 12 miesigey

gakoriczony gakoriczony

31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej (27 299) 59 161

Zysk z dzialalnosci zaniechanej — _

Zysk netto (27 299) 59 161
Zysk netto przypadajacy na zwyklych akcjonariuszy, zastosowany do obliczenia

zysku na jedng akcje 9 835 58 439

Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyklych zastosowana do obliczenia

podstawowego zysku na jedna akcje 69 600 000 69 600 000

Wplyw rozwodnienia: - -
Opcije na akcje - -
Umarzalne akcje uprzywilejowane — —

Skorygowana $rednia wazona liczba akgji zwyklych zastosowana do obliczenia
rozwodnionego zysku na jedna akcje 69 600 000 69 600 000

Zysk/ (strata) na jedna akcje
— podstawowy z zysku za okres przypadajacy zwyklym akcjonariuszom 0,14 0,84

W okresie miedzy konicem okresu sprawozdawczego a dniem sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego nie wystapily zadne transakcje dotyczace akeji zwyklych lub potencjalnych akeji zwyklych jednostki dominujace;.

Grupa nie prezentuje zysku rozwodnionego na jedng akcje za okres 12 miesigcy 2012 roku zakoficzonego 31 grudnia 2012 roku,
poniewaz nie posiada instrumentéw finansowych powodujacych rozwodnienie akeji.
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21. Istotne pozycje wykazane w sprawozdaniu z przeplywow pieni¢znych

31 grudnia 2012
(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu naleznosci, w tym:
(zwigkszenie)/ zmniejszenie stanu naleznosci handlowych (29 101)
(zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu udzielonych zaliczek 1135
(zwigkszenie)/ zmniejszenie stanu naleznosci z tytutu kaucji (191 173)
(zwigkszenie)/ zmniejszenie stanu rozliczend migdzyokresowych z tytutu gwarancji finansowych
i ubezpieczen (17 925)
(zwigkszenie)/ zmniejszenie stanu pozostalych naleznosci (5 811)
(zwigkszenie)/ zmniejszenie stanu naleznosci wynikajaca z utraty kontroli nad jednostka zalezna (49 591)
(292 466)
(Zwigkszenie)/ zmniejszenie stanu zapasow, w tym:
bilansowa zmiana stanu zapaséw 83 468
zmiana stanu zapaséw wynikajaca z utraty kontroli nad jednostka zalezna (60 618)
22 850
Pozostate przepltywy srodkéw pienigznych z dziatalno$ci inwestycyjnej, w tym:
zaliczka na poczet nabycia praw do pozyczki (10 500)
zaliczka na poczet nabycia udzialow (5676)
(16 176)
(Zysk)/strata na dzialalno$ci inwestycyjnej, w tym:
(zysk)/strata ze sprzedazy niefinansowych aktywow trwalych 92)
odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych (125)
zmiana warto$ci godziwej aktywéw finansowych wycenianych przez rachunek zyskéw i strat 144
zmiana warto$ci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych 1832
odpis aktualizujacy warto$é naleznosci z tytutu pozyczki od Hydrobudowy 13 426
pozostale 2537
17 722
Udzielenie pozyczek, w tym:
udzielenie pozyczki spdtce Hydrobudowa Polska S.A. (32 000)
udzielenie pozyczki spolce ENERGOMONTAZ - POLUDNIE S.A. przez spotke zalezna w okresie
nie objetym kontrola (1 200)
udzielenie pozyczki spélce ENERGOTECHNIKA Engineering Sp. z o.0. przez spotke zalezng
w okresie nie objetym kontrola (1071)
(34 271)
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22. Rzeczowe aktywa trwate
Maszyny Srodki Srodki trvate

31 grudnia 2012 roku Grunty Budynki 7 urzqdzenia transportn Pozostate w budowie Ogdtem
Wartos¢ netto na dzier 1 stycznia 2012 roku 22 328 130 253 61 318 13 469 2905 7 389 237 662
Transfery ze srodkéw trwalych w budowie - 12 600 12 845 321 - (25 760) -
Nabycia 13773 4289 1969 732 313 27 382 48 458
Nabycie jednostki zaleznej - 170 387 - - - 557
Utrata kontroli nad jednostka zalezna (7 405) (38 924) (10 077) (8 894) (2 577) (255) (68 132)
Likwidacja/sprzedaz (346) (331) (651) (82) (14) - (1 424)
Roéznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej - - 27) 10 - - 17)
Odpis amortyzacyjny za oktes sprawozdawczy - (4 034) (8269) (1 890) (359) - (14 552)
(Utwotzenie) /tozwiazanie odpisu aktualizujacego - - - - - (54) (54
Pozostale, w tym reklasyfikacja srodkéw trwalych
na/z aktywa przeznaczone do sprzedazy (61) (552) (57) 31 - - (639)
Warto$¢ netto na dzien 31 grudnia 2012 roku 28 289 103 471 57 438 3697 268 8 696 201 859
Na dzied 1 stycznia 2012 roku
Warto$¢ brutto 22 344 158 373 129 301 29792 18 054 7 389 365 253
Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci (16) (28 120) (67 983) (16 323) (15 149) - (127 591)
Warto$¢ netto 22 328 130 253 61 318 13 469 2905 7 389 237 662
Na dzied 31 grudnia 2012 roku
Wartos¢ brutto 28 289 124 874 112 834 7171 3007 8750 284925
Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci (21 403) (55 3906) (3 474) (2739) (54) (83 066)
Warto$¢ netto 28 289 103 471 57 438 3697 268 8 696 201 859
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Masgyny Srodki Srodki trvate

31 grudnia 2011 roku Grunty Budynki 7 urzqdzenia transportn Pozostate w budowie Ogdtem
Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2011 roku 14 639 90 394 50 879 3402 - 3659 162973
Transfery ze srodkéw trwalych w budowie 30 3975 6 656 23 - (10 684) -
Nabycia - - 106 1150 - 14 272 15528
Nabycie jednostki zaleznej 7 688 39 401 11219 9599 2910 142 71019
Likwidacja/sprzedaz (22) (292) (189) - - - (503)
Roéznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej - - 23 16 - - 39
Odpis amortyzacyjny za oktes sprawozdawczy - (3 106) (7 517) (584) (5) - (11 212)
(Utwotzenie) /tozwiazanie odpisu aktualizujacego - 36 - (108) - - (72)
Pozostale, w tym reklasyfikacja srodkéw trwatych
na/z aktywa przeznaczone do sprzedazy 7 (215) 141 (29) - - (110)
Warto$¢ netto na dzien 31 grudnia 2011 roku 22 328 130 253 61 318 13 469 2905 7 389 237 662
Na dzied 1 stycznia 2011 roku
Warto$¢ brutto 14 639 106 232 93 319 5949 2793 3659 226 591
Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci - (15 838) (42 440) (2 547) (2793) - (63 618)
Warto$¢ netto 14 639 90 394 50 879 3402 - 3659 162 973
Na dzied 31 grudnia 2011 roku
Wartos¢ brutto 22 344 158 373 129 301 29792 18 054 7 389 365 253
Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci (16) (28 120) (67 983) (16 323) (15 149) - (127 591)
Warto$¢ netto 22 328 130 253 61 318 13 469 2905 7 389 237 662

Opis zabezpieczer nstanowionych na Srodkach trwatych

Na dziert 31 grudnia 2012 roku oraz 31 grudnia 2011 roku zaden ze §rodkéw trwatych bedacych wlasnoscia Grupa i zakwalifikowanych do rzeczowych aktywoéw trwalych nie stanowil
zabezpieczenia zobowigzaf.
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23. Srodki trwate w leasingu

Na dziert 31 grudnia 2012 roku jednostka dominujaca i jednostki zalezne posiadaly i uzytkowaly sktadniki aktywéw na mocy
umowy leasingu finansowego w lacznej wartosci 2 718 tysigcy zlotych brutto na dzied nabycia przedmiotu leasingu.

Okres uzytkowania tych srodkéw jest zgodny z okresem trwania uméw leasingowych 1 wynosi od 35 do 60 miesiecy. Spotki
dokonujg odpiséw amortyzacyjnych tych srodké6w metoda liniowa.
24. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Na dzien 31 grudnia 2012 roku Spétka wyodrebnita §rodki trwale o wartosci 916 tysiecy ztotych (31 grudnia 2011: 436 tysiecy
zlotych) jako przeznaczone do sprzedazy

31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy, w tym:
grunty 63 8
budynki i budowle 791 391
urzadzenia techniczne i maszyny 62 9
srodki transportu - 28
916 436

25. Nieruchomos$ci inwestycyjne

Na dzied 31 grudnia 2012 roku Grupa Kapitalowa nie posiadala nieruchomosci inwestycyjnych. Zmiana stanu nieruchomosci
inwestycyjnych wynikata z utraty kontroli nad jednostka zalezng ENERGOMONTAZ — POLUDNIE S.A.

Na dzieri 31 grudnia 2011 roku Grupa Kapitalowa posiadala nieruchomosci inwestycyjne w kwocie 82 657 tysigcy zlotych.

26. Wartosci niematerialne

Wartosei
niematerialne w
Tnne wartosei trakcie
31 grudnia 2012 roku Wartosé firmy — Patenty i licengje niematerialne wytwarania Ogdtem
Watto$¢ netto na dzied 1 stycznia 2012 roku 115272 9131 3044 - 127 447
Transfery z warto$ci niematerialnych w trakcie
realizaciji - 1698 - (1698) -
Zwigkszenia stanu — 88 1766 1698 3552
Zmniejszenia stanu - (420) - - (426)
Nabycie jednostki zaleznej - - 494 - 494
Utrata kontroli nad jednostka zalezng (111 063) (145) (3 338) - (114 546)
Odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci - - (996) - (996)
Odpis amortyzacyjny za rok obrotowy - (1839 (300) - (2 145)
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki
zagranicznej - - ) - (7
Na dzieni 31 grudnia 2012 roku 4209 8 507 657 - 13 373
Na dzien 1 stycznia 2012 roku
Wartos¢é brutto 115 272 19 646 4856 2255 142 029
Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytutu utraty
wartosci - (10 515) (1812) (2 255) (14 582)
Warto$¢ netto 115 272 9131 3044 - 127 447
Na dzied 31 grudnia 2012 roku
Wartos¢ brutto 4209 19903 1485 1699 27 296
Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytulu utraty
warto$ci - (11 396) (828) (1699) (13 923)
Warto$¢ netto 4209 8 507 657 - 13 373

Strona 43



GRUPA KAPITALOWA RAFAKO

“‘ "”’ Dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za okres 12 miesigcy zakoniczony dnia 31 grudnia 2012 roku
(w tysiacach ztotych)

Wartosci
niematerialne w
Tnne wartosci trakcie
31 grudnia 2011 roku Wartosé firmy — Patenty i licence niematerialne wytwarania Ogdtem
Watto$¢ netto na dziet 1 stycznia 2011 roku 4209 8 089 277 - 12 575
Transfery z warto$ci niematerialnych w trakcie
realizaciji - 2255 (2 255)
Zwigkszenia stanu — 87 2255 2342
Zmniejszenia stanu - - - - _
Nabycie jednostki zaleznej 111 063 115 2799 - 113 979
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci - - 5 - 5
Odpis amortyzacyjny za rok obrotowy - (1328) (124) - (1452)
Na dzien 31 grudnia 2011 roku 115 272 9133 3044 - 127 447
Na dzied 1 stycznia 2011 roku
Wartos¢ brutto 4209 16 411 799 3270 24 689
Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytulu utraty
warto$ci - (8 322) (522) (3 270) (12 114)
Warto$¢ netto 4209 8 089 277 - 12 575
Na dzied 31 grudnia 2011 roku
Wartos¢ brutto 115 272 19 646 4856 2255 142 029
Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytutu utraty
warto$ci - (10 515) (1812) (2 255) (14 582)
Warto$¢ netto 115 272 9131 3044 - 127 447

W sktad wartosci niematerialnych wchodza patenty, licencje i oprogramowanie. Najwicksze pozycje stanowia:

* licencja na kotly nadkrytyczne typu BENSON, ktérej warto$¢ bilansowa wynosi na dzien 31 grudnia 2012 roku
2 011 tysigcy ztotych (31 grudnia 2011: 2 346 tysigcy zlotych); pozostaly od dnia 31 grudnia 2012 roku okres amortyzacji
licencji wynosi 6 lat;

*  oprogramowanie komputerowe Primavera 6, ktérego warto$¢ bilansowa wynosi na dzien 31 grudnia 2012 roku
1 247 tysiecy ztotych (31 grudnia 2012: O tysiecy ztotych); pozostaly od dnia 31 grudnia 2012 roku okres amortyzacji
licencji wynosi 9 lat.

W okresie 12 miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2012 roku spélka zalezna dokonala odpisu aktualizujacego warto$¢ systemu
finansowo- ksiggowego w kwocie 966 tysiccy ztotych. Przyczyna dokonania odpisu bylo wdrozenie nowego systemu.

Opis zabezpieczeri ustanowionych na wartosciach niematerialnych

Wartosci niematerialne nie stanowily zabezpieczenia zobowiazan Grupa na dzien 31 grudnia 2012 roku ani na dzien 31 grudnia
2011 roku.

Wartosci niematerialne przeznaczone do sprzedazy

W Grupie na dzien 31 grudnia 2012 roku ani na dzied 31 grudnia 2011 roku nie wystepuja wartosci niematerialne przeznaczone
do sprzedazy.

Wartos¢ firmy

Na dziert 31 grudnia 2012 roku Grupa wykazala wartos¢ firmy w kwocie 4 209 tysigcy zlotych powstala w wyniku:

*  rozliczenia przeprowadzonej przez jednostke dominujaca w 2007 roku transakcji nabycia przedsiebiorstwa Wyrskich
Zaktadéw Urzadzen Przemystowych ,NOMA INDUSTRY” Sp. z o.0. w upadlosci z siedziba w Wyrach w kwocie
376 tysigcy zlotych;

*  przejecia kontroli nad Grupa Kapitalowa FPM w 2008 roku w kwocie 3 833 tysiace zlotych.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku jednostka dominujaca i jednostka zalezna bedaca jednoczesnie jednostkqg dominujaca nizszego

szczebla dokonaly oceny przestanck potencjalnej utraty wartosci i takich przestanek nie stwierdzono.
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Amortyzacja patentow i licencji
W okresie 12 miesigcy zakonczonym 31 grudnia 2012 roku oraz w okresie 12 miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2011 roku
patenty i licencje amortyzowane byly réwnomiernie przez okres ich ekonomicznego uzytkowania wynoszacy od 5 do 10 lat.

Prace rozwojowe

Grupa w okresie 12 miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2012 roku oraz w okresie 12 miesi¢cy zakonczonym 31 grudnia 2011
roku nie poniosta kosztow prac rozwojowych.

27. Udziat we wspolnym przedsiewzigciu

W okresie 12 miesiecy zakoniczonym 31 grudnia 2012 roku oraz w okresie 12 miesi¢cy zakoniczonym 31 grudnia 2011 roku
Grupa nie prowadzita wspélnych przedsiewzig¢ z innymi jednostkami gospodarczymi.

28. Akcje/udzialy w spotkach

31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

Akcje/udzialy w pozostalych sp6tkach notowanych na gieldzie 347 596
Akcje/udzialy w pozostalych spétkach nie notowanych na gietdzie 19 133
366 729

Akcje/udziaty w spélkach nie stanowily zabezpieczenia zobowiazad Grupy na dzied 31 grudnia 2012 roku oraz na dzied
31 grudnia 2011 roku.

29. Pozostate aktywa finansowe (dtugoterminowe)

31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Pozyczki udzielone - 182
Lokaty dtugoterminowe, w tym: 1444 2972
- stanowigce zabezpieczenie udzielonych Grupie gwarancji bankowych 1444 2972
Nalezno$ci handlowe diugoterminowe 855 10 666
Nalezno$ci dlugoterminowe z tytutu podatkéw - -
Pozostate aktywa dlugoterminowe, w tym: 118 283 10
nalezno$é z tytulu zwrotu akcji spétki ENERGOMONTAZ — POLUDNIE S.A. 98 110 -
naleznos¢ z tytutu udzielonej pozyczki spélce HYDROBUDOWA S.A.
w upadlosci likwidacyjnej 20 164 -
inne aktywa finansowe dlugoterminowe 9 10
120 582 13 830

30. Pozostate aktywa niefinansowe krotkoterminowe

Na dzieri 31 grudnia 2012 roku w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupa wyodrebnita pozycje ,,Pozostate
aktywa niefinansowe krétkoterminowe”, w ktorej zaprezentowana zostala zaliczka na poczet nabycia udziatéw w kwocie 5 676
tysigcy ztotych.
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31. Zapasy
31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Materialy (wedtug ceny nabycia) 27 601 34 525
Wedtug ceny nabycia 34 540 40 829
Wedlug wartosci netto mozliwej do uzyskania 27 601 34 525
Produkcja w toku - 14 667
Wedlug kosztu wytworzenia - 14 667
Towary 1195 4757
Wedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia 1195 4757
Wedtug wartoéci netto mozliwej do uzyskania 1195 4757
Produkty gotowe: 319 58 634
Wedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia 344 58 660
Wedlug wartosci netto mozliwej do uzyskania 319 58 634
Zapasy ogotem, wedlug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia (kosztu wytworzenia)
oraz wartosci netto mozliwej do uzyskania 29 115 112 583
- w tym: stanowiace zabezpieczenie zobowiazan 5000 5000

Znaczacy spadek zapaséw w 2012 roku wynikal przede wszystkim z utraty kontroli nad jednostka zalezna ENERGOMONTAZ
—POYL.UDNIE S.A., ktéra prowadzi m.in. dziatalno$¢ deweloperska.

Odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow

Okres 12 miesigey Okres 12 miesigey

gakoriczony gakoriczony

31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

Stan na poczatek okresu (6 330) (6 305)
- utworzenie odpisu aktualizujacego (5 628) (367)
- rozwiazanie odpisu aktualizujacego 248 342
- utrata kontroli nad jednostka zalezng 4746 -
Stan na koniec okresu (6 964) (6 330)

32. Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale naleinosci i rozliczenia mig¢dzyokresowe

kosztow

31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 288 916 250 004
Naleznosci od jednostek powiazanych - 1688
Naleznosci od pozostatych jednostek 288 916 248 316
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 21510 2715
Pozostale naleznosci i rozliczenia migdzyokresowych kosztéw, w tym: 347 207 145 055
Naleznosci z tytulu udzielonych zaliczek 28 619 29 754
Naleznosci budzetowe 25103 26 595
Ubezpieczenia rzeczowe 1122 1008
Rozliczenia z Zakladowym Funduszem Swiadczen Socjalnych 133 1724
Naleznosci sporne 76 386 77 065
Koszty przysztych okreséw 619 4063
Kaucje 192 760 1587
Naleznosci z tytulu naliczonych kar umownych 4263 -
Rozliczenia migdzyokresowe z tytutu gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych 17 925 1007
Pozostale 277 2252
Pozostale naleznosci od podmiotéw powiazanych - -
Naleznosci ogotem (netto) 657 633 397 774
Odpis aktualizujacy nalezno$ci 45133 64 949
Naleznosci brutto 702 766 462 723
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Naleznosci budzetowe obejmuja przede wszystkim naleznosci z tytutu podatku VAT zaréwno krajowego, jak i zagranicznego.

Naleznosci z tytulu dostaw 1 ustug nie sa oprocentowane i maja zazwyczaj 30-dniowy termin platnosci. Jednakze, dla niektérych
kontrahentéw okres splaty naleznosci ustalany na podstawie indywidualnych uméw zawiera si¢ w przedziale od 1 do 3 miesigcy.

Grupa posiada polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom. Dzicki temu, zdaniem
kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem na niesciagalne naleznosci
wlasciwym dla nalezno$ci handlowych.

W roku nastapil wzrost poziomu kosztéw przyszlych okreséw z tytulu gwarancji finansowych i ubezpieczen oraz naleznosci
z tytulu kaucji, co zwigzane jest m.in. z realizacja przez RAFAKO S.A. kontraktu, ktérego przedmiotem jest zaprojektowanie,
a takze dostawa, wykonanie prac budowlanych, montaz, uruchomienie i wszystkie zwigzane z tym procesem ustugi, wykonane
na zasadzie ,,pod klucz”, obicktu skladajacego si¢ z bloku energetycznego nr 5 oraz bloku energetycznego nr 6 w PGE
Elektrowni Opole S.A. wraz z utzadzeniami i wyposazeniem, jak réwniez zwigzanymi z nimi budynkami oraz budowlami,
podpisanego w dniu 15 lutego 2012 roku z PGE Elektrownia Opole S.A. z siedziba w Belchatowie. Wartos¢ zaplaconych
kosztéw/prowizji dotyczacych ubezpieczed i gwarancji bankowych stanowiacych zabezpieczenie kontraktu i rozliczanych
w czasie do konca jego realizacji na dzien 31 grudnia 2012 roku wynosi 16 086 tysiecy zlotych. Warto$¢ wplaconych na rzecz
PGE Elektrownia Opole S.A. kaucji stanowiacych zabezpieczenie realizacji kontraktu na dzien 31 grudnia 2012 roku wynosi
133 284 tysiace ztotych.

Wzrost poziomu stanu pozostalych naleznosci z tytulu kaucji zwiazany jest takze z podpisaniem nastepujacych uméw przez
jednostke dominujaca:

* w dniu w dniu 6 grudnia 2012 roku z EDF Polska CUW Sp. z o0.0. na zaprojektowanie, wykonanie i uruchomienie
instalacji odsiarczania spalin metodq mokra wedlug technologii wapienno gipsowej w Elektrocieptowni Gdynia;
warto§¢ wplaconych kaucji w zwiazku z ustanowieniem zabezpieczenia realizacji kontraktu na dzien 31 grudnia 2012
roku wynosi 9 087 tysigcy zlotych;

* w dniu w dniu 6 grudnia 2012 roku z EDF Polska CUW Sp. z 0.0. na zaprojektowanie, wykonanie i uruchomienie
instalacji odsiarczania spalin metoda mokra wedlug technologii wapienno gipsowej w Elektrocieptowni Gdansk;
warto$¢ wplaconych kaucji w zwigzku z ustanowieniem zabezpieczenia realizacji kontraktu na dzien 31 grudnia 2012
roku wynosi 11 490 tysi¢cy zlotych;

* w dniu w dniu 6 grudnia 2012 roku z EDF Polska CUW Sp. z o0.0. na zaprojektowanie, wykonanie i uruchomienie
instalacji odsiarczania spalin metoda mokra wedlug technologii wapienno gipsowej w Elektrocieptowni Wroctaw;
warto§¢ wplaconych kaucji w zwiazku z ustanowieniem zabezpieczenia realizacji kontraktu na dzien 31 grudnia 2012
roku wynosi 12 293 tysiace zlotych;

* w dniu w dniu 6 grudnia 2012 roku z EDF Polska CUW Sp. z 0.0. na zaprojektowanie, wykonanie i uruchomienie
instalacji odsiarczania spalin metoda mokra wedlug technologii wapienno gipsowej w EDF Krakéw S.A.; wartos¢
wplaconych kaucji w zwiazku z ustanowieniem zabezpieczenia realizacji kontraktu na dzied 31 grudnia 2012 roku
wynosi 14 689 tysiccy ztotych.

Naleznosci z tytulu dostaw, robot i uslug o wartosci bilansowej 42 866 tysiecy zlotych stanowily zabezpieczenie udzielonych
gwarancji oraz kredytow i pozyczek na dzien 31 grudnia 2012 roku (31 grudnia 2011 roku: 159 000 tysiecy ztotych).

32.1. Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci

31 grudnia 2012 31 grudnia 2071
Stan na poczatek okresu, w tym: (64 949) (63 561)
- nalezno$ci od podmiotéw powigzanych - (21 639)
Utworzenie odpisu aktualizujacego warto$¢ naleznosci handlowych (14 128) (44 760)
Utworzenie odpisu aktualizujacego wartos¢ pozostatych naleznosci 9 013) (1 8306)
Rozwiazanie odpisu aktualizujacego wartosé naleznosci handlowych, w tym 26 641 44 931
- naleznosci od podmiotéw powiazanych - 21639
Wykorzystanie odpisu aktualizujacego wartos¢ pozostalych naleznosci 2451 136
Wykorzystanie odpisu aktualizujacego warto$¢ naleznosci handlowych 11 189 141
Zmniejszenie stanu odpiséw aktualizujacych wynikajace z utraty kontroli nad jednostka
zalezna 2676 -
Stan na koniec okresu (45 133) (64 949)

- naleznosci od podmiotéw powiazanych - -

Strona 47



GRUPA KAPITALOWA RAFAKO

“‘ "”’ Dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za okres 12 miesigcy zakoniczony dnia 31 grudnia 2012 roku
(w tysiacach ztotych)

Wykorzystanie/zmniejszenie odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznodci wynika przede wszystkim z ostatecznego rozliczenia
kontraktéw w Niemczech z HPE realizowanych przez jednostke zalezna na bazie zawartego porozumienia, na podstawie
ktérego dokonano wykorzystania odpisu aktualizujacego na kwote 11 067 tysigcy zlotych, a takze dokonano rozwiazania
odpiséw aktualizujacych warto§¢ naleznosci handlowych na laczna kwote 20 012 tysiecy zlotych. Ponadto w 2012 roku
jednostka dominujaca dokonala rozwiazania odpisu aktualizujacego warto$¢ naleznosci handlowych z HPE w kwocie 1 038
tysiecy zltotych wynikajacego z zaplaty zaleglych naleznosci.

W 2012 roku jednostka dominujaca dokonala utworzenia odpisu aktualizujacego warto$¢ naliczonych kar umownych w kwocie
9 004 tysiace ztotych oraz dokonata na skutek otrzymanych platnosci rozwiazania odpisu z tego tytutu w kwocie 2 434 tysiace
zlotych.

Ponizej przedstawiono analize naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostalych naleznosci finansowych, ktére na dzien
31 grudnia 2012 roku oraz na dzieni 31 grudnia 2011 roku byly przeterminowane, ale nie uznano ich za niesciagalne i nie objeto
odpisem.

Preterminowane, lecg sciqgalne
Razem Niepreterminowane < 30 dni 30 — 90 dni 90 — 180 dni 180 — 360 dni >360 dni

31 grudnia 2012 563 180 425 234 6163 11 590 3008 91 954* 25 231*

* w gléwnej mierze naleznosci od grupy Alstom (opis w nocie 42)

Preterminowane, lecg sciqgalne
Razem Nieprzeterminowane < 30 dni 30— 90 dni 90 — 180 dni 180 — 360 dni >360 dni

31 grudnia 2011 339 322 286 227 8517 33 384 7 330 3496 368

33. Aktywa finansowe krotkoterminowe

33.1. Instrumenty pochodne

31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

Kontrakty forward 53 343
Opcje walutowe - -
53 343

Na dzien 31 grudnia 2012 roku Grupa posiada nierozliczone transakcje walutowe typu forward o dodatniej wartosci godziwej.
Sa to transakcje sprzedazy EUR w kwocie 900 tysiccy EUR. Wycena transakcji dokonana przez banki wynosi 53 tysiace zlotych
(31 grudnia 2011: 343 tysiace zlotych).

Transakcje walutowe typu forward zostaly zawarte w zwigzku z realizowanymi kontraktami handlowymi denominowanymi

w EUR, w oparciu o warunki rynkowe nie odbiegajace od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu transakcji
finansowych.

Spoétki Grupy Kapitatowej nie stosuja rachunkowosci zabezpieczen, niemniej jednak stosowane transakcje nie majg charakteru
spekulacyjnego, a ich celem jest zabezpieczenie transakcji kupna/sprzedazy denominowanych w walucie. W zwiazku
z powyzszym Grupa ujmuje efekt wyceny/realizacji instrumentéw podobnie jak réznice kursowe, w ramach dzialalnosci
operacyjnej (przychodow oraz kosztow).

33.2. Inwestycje krotkoterminowe

31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Jednostki uczestnictwa funduszu inwestycyjnego Allianz Pieni¢zny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty - 10 199
Jednostki uczestnictwa funduszu inwestycyjnego KBC Gamma Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty - 5570
- 15 769

Jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych Grupa zalicza do kategorii aktywéw wycenianych w wartosci godziwej
przez wynik finansowy.
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33.3. Lokaty krotkoterminowe

31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

Lokaty krétkoterminowe, w tym: 6 367 10 967
- stanowiace zabezpieczenie wyplaty z akredytywy - 8716

- stanowiace zabezpieczenie roszczen beneficjenta gwarancji* 6367 -
6 367 10 967

* zabezpieczenie utrzymywane do terminu platnosci lub wygasnigcia gwarancji bankowej

Lokaty krétkoterminowe sa srodkami pieni¢znymi Grupy zdeponowanymi w bankach na rézne okresy,

od trzech miesigcy

do jednego roku. Grupa klasyfikuje lokaty do aktywéw dlugo- lub krétkoterminowych wg terminu zapadalnosci.

33.4. Inne aktywa finansowe krotkoterminowe

31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Inne aktywa finansowe krétkoterminowe, w tym: 10 500 -
- zaliczka na poczet nabycia prawa do pozyczki 10 500 -
10 500 -

33.5. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Srodki pieni¢zne w banku i w kasie 38 157 48 360
Lokaty krétkoterminowe do 3 miesigey, w tym: 30 586 150 243
- stanowigce zabezpieczenie zobowigzan warunkowych 582 753
68 743 198 603
w tym: $rodki pieni¢zne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 872 530

Srodki pieniezne w banku sa oprocentowane wedlug zmiennych stép procentowych, ktérych wysokosé zalezy od stopy
oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krotkoterminowe, klasyfikowane jako s$rodki pieni¢zne,
sa dokonywane na rézne okresy, od jednego dnia do jednego miesiaca, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania spolek
wchodzacych w sktad Grupy na srodki pieni¢zne i sg oprocentowane wedtug ustalonych z bankiem stép procentowych

Spétki Grupy posiadajg $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania, do ktérych zaliczaja otrzymane w ramach
przyznanych dotacji §rodki pienigzne ulokowane na wyodrebnionych rachunkach bankowych.
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33.6. Udzielone pozyczki
: . o Efektywna stopa . Nalegnosci g tytutn udzielonych
Pogyezki Zabezpieczenie Inne Waluta brocentowa Termin splaty posyerek
31 grudnia 31 grudnia
2012 2011
Pozyczki dtugoterminowe:
iy umowa pozyczki pieni¢znej
Vena Sp. z o.o. ?VZIZELX?SH}CEE ancowvraz z przeznaczeniem na prace PLN 5% 7.03.2017 - 182
‘ Jaw WA adaptacyjne lokalu mieszkalnego
- 182
Pozyczki krotkoterminowe:
iy umowa pozyczki pieni¢znej
Vena Sp. z 0.0. ;Vzkii I\Zlesny = lblanco wraz 7 ptzeznaczeniem na prace PLN 5% 7.03.2017 - 41
€ G weksiowa adaptacyjne lokalu mieszkalnego
- 41
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34. Kapitat wlasny

34.1. Kapital podstawowy

Na dzien 31 grudnia 2012 roku kapital podstawowy jednostki dominujacej wynosit 139 200 000 zlotych i dzielil sig
na 69 600 000 akcji zwyktych o wartosci nominalnej 2,00 zlote kazda nastgpujacych serii:

Rapital akeyjny Licgba akgi Wartos¢ akgi
w sgt. wys. 3t

Akcje serii A 900 000 1800
Akcje serii B 2100 000 4200
Akcje serii C 300 000 600
Akcje serii D 1200 000 2400
Akcje serii E 1500 000 3 000
Akcje serii F 3000 000 6 000
Akcje serii G 330 000 660
Akcje serii H 8 070 000 16 140
Akgje serii 52200 000 104 400
69 600 000 139 200

34.2. Warto$¢ nominalna akcji
Wszystkie wyemitowane akcje posiadaja warto$¢ nominalng wynoszaca 2,00 zlote i zostaly objete w zamian za wklady
pieniezne.

34.3. Prawa akcjonariuszy
Akcje wszystkich serii s3 jednakowo uprzywilejowane co do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.

34.4. Kapital ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej

Kapital ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej zostal utworzony z nadwyzki wartosci emisyjnej nad nominalna
w kwocie 77 947 tysiccy zlotych. W dniu 15 maja 2000 roku Walne Zgromadzenie jednostki dominujacej podjeto uchwale
o przeznaczeniu kwoty 41 169 tysiecy zlotych na pokrycie nierozliczonych strat z lat ubieglych. W okresie 12 miesigcy
zakoniczonym dnia 31 grudnia 2012 roku nie wystapily zdarzenia powodujace zmiane w kapitale ze sprzedazy akcji powyzej ich
warto$ci nominalnej, ktory na dzieft 31 grudnia 2012 roku wynosit 36 778 tysiecy zlotych.

34.5. Kapital zapasowy

Kapital zapasowy powstal z ustawowych odpiséw z zyskéw generowanych w poprzednich latach obrotowych, a takze
z nadwyzek z podziatu zysku ponad wymagany odpis w jednostkach Grupy.

34.6. Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych

Saldo kapitalu rezerwowego z tytulu réznic kursowych jest korygowane o réznice kursowe wynikajace z przeliczenia
sprawozdania finansowego zagranicznej jednostki zaleznej oraz zagranicznego oddziatu jednostki dominujace;.

34.7. Zyski zatrzymane i wyptacone dywidendy

Na dzien 31 grudnia 2012 roku, w wyniku ujecia zysku netto za okres 12 miesigcy zakoficzony dnia 31 grudnia 2012 roku
w wysokosci 9 835 tysiace zlotych oraz przeniesienia zyskéw z lat ubieglych na kapital zapasowy w wysokosci 59 910 tysiecy
zlotych warto$¢ zyskéw zatrzymanych Grupy wynioslta minus 333 tysiace zlotych.

Jednostka dominujaca oraz pozostale spoétki Grupy Kapitalowej nie deklarowaly wyplaty dywidendy ani nie wyplacaly
dywidendy. Zgodnie z obowiazujacymi przepisami prawa dywidenda moze by¢ wyplacona jedynie z zysku pojedynczych
jednostek wchodzacych w sklad Grupy, a nie w oparciu o skonsolidowany wynik Grupy Kapitatowej.
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34.8. Zarzadzanie kapitatem

Zarzadzanie kapitalem przez Grupe Kapitalowa majace na celu zapewnienie mozliwie wysokiego poziomu bezpieczefistwa
dzialalnosci operacyjnej przy jednoczesnym minimalizowaniu kosztéw pozyskiwania Zrédet finansowania. Zabezpieczenie
stabilnego rozwoju Grupy wymaga utrzymywania odpowiedniej relacji pomiedzy wlasnym i obcymi kapitalami oraz
efektywnego zarzadzania nadwyzkami finansowymi. Grupa analizuje strukture kapitalu poprzez wskaznik kapitalizacji (udzial

kapitalu wlasnego w sumie bilansowej).

Udziat zadtuzenia w kapitale wtasnym
Kapital wlasny przypadajacy akcjonatiuszom jednostki dominujacej

Kapitat obcy (kredyt bankowy)
Suma bilansowa

Wskaznik kapitalizacji

31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
419 118 409 431

291 987 -

1306 411 1386 076

0,32 0,30

34.9. Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogdlnej liczby gfos6w na WZ RAFAKO S.A., jednostki dominujace;j

na koniec okresu sprawozdawczego

Licgba glosow

Procentowy ndziat w

Nazmwa podmiotn Liczba akgi wynikajacych Udsial w Kapitale ogdiney liczbie glosow na
(w sgtnkach) x posiadanych akai zaktadowym W74
BZ WBK Asset Management S.A. (klienci)! 8 733 492 8 733 492 12,55% 12,55%
W tym::
Arka BZ WBK FIO, Arka BZ WBK Akdji Srodkowej i
Wschodniej Europy FIZ, Arka Prestiz Specjalistycznego
FIO, Credit Agricole FI1O, ktérych organem jest BZ 6 688 938 6 688 938 9,61% 9,61%

WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.,
zarzadzane przez BZ WBK Basset Management S.A.2
W tym:

Arka BZ WBK FIO, ktérego organem jest BZ

WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych nie wigcej niz

S.A., zarzadzane przez BZ WBK Basset 6 688 938
Management S.A3
PBG S.A4 w tym 42 466 000
bezposrednio 7 665 999
Posrednio przez Spétke Multaros Trading Company 34 800 001

Limited 5 (spotka zalezna od PBG S.A.)

nie wigcej niz
6 688 938

42 466 000
7 665 999

34 800 001

nie wigcej niz
9,61%

61,01%
11,01%

50% + 1 akcja

nie wigcej niz
9,61%

61,01%
11,01%

50% + 1 akcja

1 — stan akcji na podstawie zawiadomienia z dnia 8 lutego 2012 roku

2 — stan akgji na podstawie zawiadomienia z dnia 24 stycznia 2012 roku

3 — stan akcji na podstawie zawiadomienia z dnia 19 pazdziernika 2011 roku
4 — stan akgji na podstawie zawiadomienia z dnia 8 sierpnia 2012 roku

5 — stan akcji na podstawie zawiadomienia z dnia 15 listopada 2011 roku
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Struktura akcjonariatu na dzien 31 grudnia 2012 roku

B PBG S.A. w upadlosci
ukladowej

mBZ WBK Asset
Management S.A.

Pozostali akcjonariusze

W dniu 15 marca 2013 roku jednostka dominujaca otrzymala zawiadomienie o zmianie stanu akcji posiadanych przez klientéw
BZ WBK Asset Management S.A. W wyniku sprzedazy akcji na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego
klienci BZ WBK Asset Management S.A. posiadali 6 956 681 gloséw na walnym zgromadzeniu, stanowiacych 9,995% udziatu
w ogolnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu RAFAKO S.A.

34.10. Kapitat udziatéw niekontrolujacych (niekontrolujacy udzial w kapitale wtasnym)
31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Poczatek okresu 56 184 9296
Réznice kursowe z przeliczenia kapitaléw jednostek zagranicznych (13) 9

Darowizna udziatéw w spolce zaleznej — _
Nabycie akcji sp6tki zaleznej. - -

Udzial w wyniku jednostek zaleznych (37 134) 722
Podwyzszenie kapitalu w jednostce zaleznej - -
Objecie kontroli w spolce zaleznej - 46 157
Utrata kontroli nad jednostka zalezna (8 602) -
Koniec okresu 10 435 56 184
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35. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Na dzien 31 grudnia 2012 roku spétki Grupy Kapitalowej wykazywaly zobowiazania z tytutu kredytéw bankowych oraz otrzymanych pozyczek w wysokosci 291 987 tysiecy ztotych.
Wskaznik zadtuzenia bankowego, bedacy relacja sumy kredytéw i pozyczek do sumy kapitatu wlasnego, na dzien 31 grudnia 2012 roku wyniost 68%.

Kredyty i pogyczfi krdtkoterminowe Zabezpieczenie Inne Walnta _ Efektywna stopa procentowa __ Termin splaty 31 grudnia 2012
weksel wlasny in blanco wraz z deklaracja wekslowa, Umowa kredytu odnawialnego 291 987
PKO BP S.A. przelew wierzytelnosci z kontraktéw, klauzula w rachunku biezacym na kwote PLN  WIBOR 1M + matza 08.02.2013*
potracenia wierzytelnosci z rachunkéw RAFAKO 300 milionéw zlotych
291 987

* w dniu 7 marca 2013 roku RAFAKO S.A. zawarto z Powszechna Kasa Oszczednosci Bankiem Polskim S.A. aneksu do umowy kredytowej, ktory prolonguje pierwotny termin obowiazywania umowy
kredytowej do dnia 30 czerwca 2013 roku.

Jednostka dominujaca przewiduje przedluzenie umowy kredytowej na kolejne okresy. Zgodnie z zapisami podpisanego 7 marca 2013 roku aneksu do umowy kredytowej warunkami
otrzymania pozytywnej decyzji banku dot. przedluzenia okresu splaty kredytu sa: wypelnienie stosownego wniosku kredytowego wraz z wszystkimi zalacznikami, potwierdzenie
zwolnienia zastawu rejestrowego ustawionego na akcjach RAFAKO S.A. na rzecz Adaptorinvest Ltd., przedfozenie prognoz finansowych na okres co najmniej 12 miesiecy oraz
ustanowienie zabezpieczenia wierzytelnosci PKO BP S.A. w postaci hipoteki na nieruchomodci i zastawu rejestrowego na zbiorze rzeczy ruchomych i prawach stanowiacym calosé
gospodarcza przedsigbiorstwa RAFAKO S.A. (bank dopuszcza mozliwos¢ odstapienia od powyzszego warunku w przypadku realizacji kontraktu dotyczacego El. Opole lub El Jaworzno
110).
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Na dzient 31 grudnia 2011 roku wartos¢ zobowiazan z tytutu kredytéw i pozyczek przedstawia si¢ na stepujaco:

Kredyty i pogyczki krdtkoterminowe Zabezpieczenie Inne Walnta  Efektywna stopa procentowa  Termin splaty 31 grudnia 2011
Kredyty krétkoterminowe:
BRE Bank S.A. Zapasy do wysokosci 5 mln zlotych oraz weksel Umowa kredytu odnawialnego na PIN  WIBOR 1M + maria 28.03.2012 3
wlasny In blanco kwote 3 000 000 zlotych o
BRE Bank S.A. Zapasy do wysokosci 5 mln zlotych oraz weksel Umowa wspélpracy na kwote
Wlasny In blanco 7 000 000 ZiOtyCh, w tym:
kredyt w rachunku biezacym
kredyt obrotowy PLN  WIBOR 1D + marza 09.09.2012 -
kredyt stanowiacy zabezpieczenie WIBOR 1M + marsa
gwarancji
BRE Bank S.A. umowa ramowa Zapasy do wysokosci 5 mln ztotych oraz weksel
na kwote 4 000 000 zlotych W}fsn; I blanco ! PLN  0,6% 08.05.2012 -
Hipoteka kaucyjna na nieruchomosci Umowa kredytu z dnia 02.08.2004 roku
w Katowicach ul. Mickiewicza — 26 mln zlotych wraz nawigzujaca do Umowy Wspolpracy z
BRE Bank S.A.O/Katowice 2 cesja praw z polisy ubezpieczeniowej, oswiadczenie  dnia 02.08.2004 roku: limit 2 mln z1 PLN  WIBOR 1M + marza 31.07.2012 9911
o poddaniu si¢ egzekucji, weksel In blanco w ramach ktérego udostepniono
produkty: sublimat gwarancyjny
Hipoteka kaucyjna do wysokosci 13 mln zlotych oraz ~ Kredyt w rachunku biezacym z dnia
5 mln ztotych na nieruchomosci 22.07.2009 roku
Bank Pekao S.A. T Slaskie v B@dg inie—I.‘agis.zy wraz z cesj‘a( 2 polisy
Centrum Korporacyjne zbezl’lmcmow?”Pdnomf’mm‘”o PLN  WIBOR 1M + mar:a 30.06.2012 14723
w Katowicach o dysponowania srodkami na rachunkach bankowych
prowadzonych w Banku Pekao S.A., BRE Banku S.A;
cesja wierzytelnosci z realizowanych kontraktéw,
poddanie si¢ egzekucji
Bank Pekao S.A. Przelew wierzytelnosci z realizowanych kontraktéw Kredyt w rachunku biezacym z dnia
1 Slaskie Centrum Korporacyjne w na kwote nie nizsza niz kwota kredytu; 31.03.2010 roku EUR  EURIBOR 1M + marza 30.06.2012 2568
Katowicach pelnomocnictwo do rachunkéw
Przelew wierzytelnosci z kontraktéw do kwoty 6 mln ~ Kredyt inwestycyjny — Umowa z dnia
zlotych o$wiadczenie o poddaniu si¢ egzekuciji; 12.06.2008 roku na finansowa-
KREDYT BANK S.A. poreczenie PBG S.A. do kwoty 6,6 mln ztotych nie/refinansowanie zakupu udziatéw w ~ PLN ~ WIBOR 1M + matza 31.12.2012 4550

w Katowicach

Amontex

Sp. z o.0.
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Kredyty i pozyczki Zabezpieczenie Inne Efektywna stopa Termin 31 grudnia
. . Waluta
krétkoterminowe procentowa splaty 2011
KREDYT BANK S.A. Przel’e\x‘z Wierzy‘tclnoéci z k(-)ntr-akt(')w do 'l-<woty 5 mlp Kredyt obrotowy w 'rachunl?u biez‘afc.ym ‘
Katowicach zL, o$wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji; poreczenie  na 'ﬁnansowame biezacej dzialalnosci z PLN WIBOR 1M + marza 29.09.2012 4423
v PBG S.A. do kwoty 5,5 min zlotych dnia 01.07.2008 roku
Weksle In blanco z wystawienia Kredytobiorcéw, Linia kredytowa na finansowanie
pelnomocnictwa biezacej dziatalnosci z dnia 27.04.2007
Bank Gospodarki Zywnosciowej  do dysponowania rachunkami bankowymi roku zawarta pomiedzy spotkami z GK
S.A. Centrum Korporacyjne we  w Banku, potwierdzone cesje PBG S.A. (PBG S.A., Hydrobudowa PLN  WIBOR 1M + matza 30.11.2012 -
Wroctawiu z realizowanych kontraktéw przez Spotki GK PBG Polska S.A.; Hydrobudowa 9 S.A.,
S.A. o wartosci co najmniej 100% wykorzystanego Aprivia S.A.)
limitu (tacznie na wszystkie produkty)
Weksel wlasny In blanco, przelew wierzytelnosci z Umowa limitu kredytowego
kontraktu, hipoteka kaucyjna do kwoty 12 mln wielocelowego
PKO BP SA zlotych na nieruchomosel w Mrzezynie wraz z cesja z PLN  WIBOR IM + marza 29.08.2012 9076
polisy ubezpieczeniowej, oswiadczenie o poddaniu si¢
egzekucji; poreczenie PBG S.A. do kwoty 10 mln
zlotych
Hipoteka kaucyjna do kwoty 30 mln zt na Umowa wielocelowej linii kredytowej z
nieruchomosci w Opolu (zabezpieczenie wspdlne z dnia 31.08.2010r. Limit kredytowy 10
. limitem na gwarancje), generalna cesja z kontraktéw; miln ztotych, limit na gwarancje do max .
Fortis Bank Polska SA poreczenie %’\%G S.z]ﬂ.)di kwoty 34 nlln zl, Wysoko?ci zadluz‘enia%ﬁ mln ]zl PLN" WIBOR IM + marZa 30.08.2012 9230
oswiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji (gwarancje powyzej 24 miesiecy do 14
mln zlotych)
54 481
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Kredyty i pogyezki krdtkoterminowe Zabezpieczenie Inne Walnta  Efektywna stopa procentowa  Termin splaty 31 grudnia 2011
Pozyczki krotkoterminowe:
PBG S.A* Pozyezka pieniezna z dnia 19.12.2011 PLN  WIBOR 3M + marza 10.01.2012 4000
Weksel wlasny In blanco roku
Poreczenie cywilno-prawne SEJ S.A., oswiadczenie w  Pozyczka z dnia 10.12.2003 roku na 5,25% stopy redyskonta
formie aktu notarialnego Poreczyciela o poddaniu sie  dofinansowanie zadania ,,Modernizacja weksli okreslonej i
egzekucji, o§wiadczenie w formie aktu notarialnego gospodarki cieplnej w Zaktadzie ogloszonej przez Prezesa
Wojewédzki Fundusz Ochrony Pozy'czkobmrc'y o pqddar}lu si¢ egzekucii, cesja praw Ptoduk,c,ll Przemyslowg w Bgdzmle NBP w Dzienniku
: . . .z polisy ubezpieczeniowej Yagiszy”, splacana miesigcznie PLN  Urzedowym NBP 20.12.2012 275
Srodowiska i Gospodarki Wodnej . L .
w ratach — kwota kapitatu 25 000 obowiazujacej w dniu 1
zlotych plus odsetki zmienne stycznia kazdego roku
kalendarzowego +
oprocentowanie
4275

* jednostka dominujaca Grupy Kapitatowef RAFAKO
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36. Zobowigzania z tytutu $§wiadczen pracowniczych

36.1. Swiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia oraz inne §wiadczenia

Na podstawie prognozy wyceny dokonanej na koniec okresu obrachunkowego przez profesjonalng firme aktuarialng Grupa
tworzy rezerwe na warto$¢ biezacg zobowigzania z tytulu odpraw emerytalnych, nagréd jubileuszowych oraz ZFSS. Kwote
tej rezerwy oraz uzgodnienie przedstawiajace zmiany stanu w ciagu okresu obrotowego przedstawiono w ponizszej tabeli:

31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Na dzieni 1 stycznia 29 031 21 142
Nabycie jednostki zaleznej - 6 841
Koszty odsetek 1174 1122
Koszty biezacego zatrudnienia 967 1222
(Zyski) /straty aktuarialne 2478 862
Koszty wyptaconych §wiadczen (2 595) (2158)
Utrata kontroli nad jednostka zalezna (6 922) -
Koniec okresu 24133 29 031
Rezerwy dtugoterminowe 22223 26 609
Rezerwy krétkoterminowe 1910 2422

Gléwne zalozenia przyjete przez aktuariusza na dzien i zakladane w okresie 12 miesiecy zakoficzonym 31 grudnia 2012 roku
do wyliczenia kwoty zobowiazania sa nastgpujace:

31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

Stopa dyskontowa (%0) 40 5,5
Przewidywany wskaznik inflacji (%0)* - -
Wskaznik rotacji pracownikéw 5 5
Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen (%o) 4 5

* Brak danych w raporcie aktnariusga

37. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

37.1. Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania dtugoterminowe

31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, w tym: 17 443 19 449
- wobec jednostek powigzanych 61 -
- wobec pozostatych jednostek 17 382 19 449
Zobowigzania z tytulu inwestycji 2861 48
Pozostate zobowigzania 11 894 2 688
Naliczone zobowiazania z tytutu niewyplaconej premii 1101 2 688
Rezerwy na koszty napraw gwarancyjnych 10 793 —
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 1012 48 999
33210 71184
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37.2. Rezerwy, zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug

Zobowiazania wobec jednostek powigzanych

Zobowigzania wobec pozostalych jednostek

Zobowigzania z tytulu inwestycji w aktywa trwale
Zobowigzania wobec jednostek powigzanych
Zobowigzania wobec pozostatych jednostek

Pozostate zobowigzania
Podatek VAT

Podatek dochodowy od 0séb fizycznych

Zobowiazania z tytutu ubezpieczen spotecznych

Rozrachunki z Urzedem Skarbowym

Pozostale zobowiazania z tytutu podatkéw, cel i ubezpieczen
Rozliczenia z Zaktadowym Funduszem Swiadczen Socjalnych
Zobowigzania wobec pracownikéw z tytutu wynagrodzes

Rezerwy na koszty niewykorzystanych urlopéw

Naliczone zobowiazania z tytulu niewyplaconej premii

Rezerwy na koszty napraw gwarancyjnych
Rezerwa na niezafakturowane ustugi i materiaty

Rezerwa na koszty publiczno-prawne
Rezerwa na badanie bilansu

Zobowigzania z tytutu udzielonych gwarancji finansowych i poreczen

Zaliczki na poczet przysztych dostaw

Rozliczenia migdzyokresowe z tytulu leasingu zwrotnego

Pozostale

Pozostate zobowigzania finansowe
Wycena instrumentéw pochodnych

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
3128 741
237 395 223903
240 523 224 644
- 2224

5511 5130
5511 7 354
1885 491
1835 4393
7598 14 425

- 4

6 154

14 -

9 200 15 319
2669 4311
8240 11 301
2003 15514
5100 11 655

- 4027

126 -

854 1418

- 36 415

- 3088

1751 6678
41281 129193
- 9497

559 9183
559 18 680

37.3. Zobowigzania z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych

Na dzien 31 grudnia 2012 roku spotki Grupy Kapitalowej nie posiadajq nierozliczonych transakcje walutowe typu forward

o ujemnej wartosci godziwe;.

37.4. Zobowigzania inwestycyjne

Na dzieni 31 grudnia 2012 roku jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitalowej RAFAKO wykazywaly zobowigzania z tytutu
nabycia rzeczowych aktywow trwalych w kwocie 8 372 tysiace zlotych. Ponadto jednostki Grupy posiadaly podpisane umowy
dotyczace planowanych w 2013 roku nakladéw inwestycyjnych, ktére nie zostaly na dzien zakoniczenia okresu

sprawozdawczego ujete w ksiggach rachunkowych na taczng kwote 46 tysiecy ztotych. Umowy te dotyczyly gtéwnie inwestycji

w maszyny i urzadzenia produkcyjne jednostki zalezne;.
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37.5. Rezerwa na koszty z tytutu niewykorzystanych utlopéw

Rezerwa na koszty niewykorzystanych urlopéw wyliczana jest miesigcznie w oparciu o faktyczng ilo§¢ dni niewykorzystanych
urlopéw na koniec kazdego miesiaca. W ciagu roku obrotowego na kazdy miesiac przypada jedna dwunasta naleznego urlopu
za caly rok, powickszona o wszystkie niewykorzystane dni z okreséw poprzednich. Ustalona w ten sposéb ilos¢ dni mnozona
jest przez §rednia stawke dzienng dla danego pracownika, ustalona w oparciu o wynagrodzenie z miesiaca, na ktory rezerwa jest
wyliczana powigkszone o obcigzenia z tytutu ZUS.

31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

Poczatek okresu 4311 2008
Nabycie jednostki zaleznej - 2103
Utworzenie rezetwy na zobowiazanie 3294 2008
Utrata kontroli nad jednostka zalezna (2 857) -
Koszty wyplaconych §wiadczen (1.966) (1 664)
Rozwiazanie rezerwy na zobowiazanie (113) (144)
Koniec okresu 2 669 4311
Krétkoterminowe na dzien 2 669 4311
Dlugoterminowe na dzien — -
2 669 4311

37.6. Rezerwa na koszty z tytulu premii

Jednostka dominujaca wyplaca pracownikom premi¢ roczna, ktérej wysokos¢ jest uzalezniona od stopnia realizacji zysku
operacyjnego firmy. Zgodnie z postanowieniami Ukladu Zbiorowego Pracy (UZP), po zatwierdzeniu rocznych sprawozdan
finansowych jednostek Grupy Kapitalowej, w terminie do 30 dni, Zarzad — po zasiggni¢ciu opinii Zwiagzkéw Zawodowych —
podejmuje decyzje o wyplacie premii uznaniowej dla pracownikéw Spoétek. W ciagu roku obrotowego spotki Grupy tworza
rezerwe z tytulu premii rocznej w wysokosci okreslonej w UZP, o ile Zarzady Spoétek nie podejma decyzji o jej nie tworzeniu.
Jednostka dominujaca tworzy rowniez rezerwe z tytulu premii dla kierownikéw projektéw, wyplacana po zakonczeniu realizacji
umowy.

31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

Poczatek okresu 13 989 11 449
Utworzenie rezerwy na zobowiazanie 7 501 17 377
Koszty wyptaconych §wiadczen (7 795) (11 554)
Rozwigzanie rezerwy na zobowigzanie (4 354) (3 283)
Koniec okresu 9341 13 989
Krétkoterminowe na dzied 8 240 11 301
Dlugoterminowe na dzien 1101 2688
9341 13 989
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37.7. Rezerwa na koszty napraw gwarancyjnych

Rezerwy na naprawy gwarancyjne sg tworzone w nastgpstwie oszacowania spodziewanych i mozliwych do oszacowania
kosztéw nadzoru, napraw, prac i robot gwarancyjnych zwiazanych z zobowiazaniami kontraktowymi jednostek wchodzacych
w sklad Grupy, wynikajacymi z zakorniczenia realizacji umowy o ustuge budowlana.

31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

Poczatek okresu 15514 8 595
Nabycie jednostki zaleznej - 4633
Utworzenie rezerwy na zobowiazanie 12724 15 265
Utrata kontroli nad jednostka zalezna (4 392) -
Poniesione koszty napraw gwarancyjnych - (12 979)
Rozwiazanie rezerwy na zobowiazanie (11 050) -
Koniec okresu 12 796 15 514
Krétkoterminowe na dzied 2003 15514
Dlugoterminowe na dzien 10 793 -
12 796 15 514

37.8. Rezerwa na koszty z tytulu udzielonych gwarancji bankowych i porgczen

Jednostka dominujaca utworzyla rezerwe na spodziewane koszty z tytulu udzielonego porgczenia gwarancji bankowych
wystawionych przez ING Bank Slaski S.A. na zlecenie Fabryki Elektrofiltréw ELWO S.A. w upadlosci. Roszczenie Banku
wobec RAFAKO S.A. wynika z Umowy Kredytowej z dnia 25 czerwca 2008 roku, o ktérej Spétka informowata
we wezesniejszych raportach. Jednostka dominujaca w 2011 roku rozwiazala czgsé rezerwy, dokonujac jednoczesnie odpisu
aktualizujacego wartosé naleznosci spornej opisanej szczegélowo w nocie 43.

31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

Poczatek okresu 1418 2144
Nabycie jednostki zaleznej - 449
Utwortzenie rezerwy na zobowiazanie 17 293
Utrata kontroli nad jednostka zalezna (449) -
Poniesione koszty (76) (36)
Rozwiazanie rezerwy na zobowiazanie* (56) (1432)
Koniec okresu 854 1418
Kroétkoterminowe na dziedl 854 1418
Dlugoterminowe na dzien - -
854 1418

* kwota gaprezentowana w kosztach finansowych per saldo 3 wartosciq odpisu aktnalizujacego
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37.9. Zobowigzania z tytulu podatku dochodowego

31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Podatek dochodowy od 0s6b prawnych 53 21 069
53 21069

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dzialalnosci podlegajace regulacjom (na przyklad sprawy celne czy dewizowe) moga
by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sa do nakladania wysokich kar i sankcji. Brak
odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w obowiazujacych przepisach niejasnosci
i niespdjnosci. Czesto wystepujace réznice w opiniach co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno wewnatrz
organow panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi i przedsigbiorstwami, powoduja powstawanie obszaréw
niepewnosci i konfliktow. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejace zwykle
w krajach o bardziej rozwini¢tym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pigciu lat, poczawszy od kofica roku, w ktérym nastapita
zaplata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Grupy moga zostaé powickszone
o dodatkowe zobowiazania podatkowe.

W okresie 12 miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2012 roku w jednostce dominujacej mialy miejsca nastepujace kontrole
podatkowe:

— w okresie od 26 lipca 2012 roku do 21 sierpnia 2012 roku miata miejsce kontrola podatku od towaréw i ustug
za marzec 2012 oraz kontrola prawidlowosci rozliczen wynikajacych z jednego z prowadzonych kontraktéw zagranicznych;
kontrola nie wykazata zadnych nieprawidlowosci powodujacych sankcje karno - skarbowe;

— w okresie od 26 lipca 2012 roku do 27 sierpnia 2012 roku miata miejsce kontrola podatku od towaréw i ustug
za maj 2012 oraz kontrola aktualnosci danych objetych zgloszeniem identyfikacyjnym na dzien wszczecia kontroli; kontrola
nie wykazata Zzadnych nieprawidtowosci powodujacych sankcje karno - skarbowe;

— w czerwcu 2012 roku miata miejsce kontrola podatku dochodowego od 0séb prawnych CIT za lata 2006-2009 rozliczanego
na Litwie; kontrola nie wykazata zadnych nieprawidtowosci powodujacych sankcje karno - skarbowe;

— w maju 2012 roku miala miejsce kontrola podatku od towaréw i ustug VAT za lata 2006-2009 rozliczanego na Litwie,
kontrola nie wykazata zadnych nieprawidtowosci powodujacych sankcje karno — skarbowe.

W okresie 12 miesigcy zakonczonym 31 grudnia 2012 roku w jednostce zaleznej — ENERGOTECHNIKA ENGINEERING
Sp. z 0.0. miala miejsce nastgpujaca kontrola podatkowa:

—  w okresie od 5 do 8 listopada 2012 roku miata miejsce kontrola podatku od towaréw i ustug za okres od 1 do 31 sierpnia
2012 roku, kontrola nie wykazata nieprawidlowosci w przedmiocie kontroli.

W okresie 12 miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2012 roku w jednostce zaleznej — PGL — DOM Sp. z o. o. miala miejsce
nastgpujaca kontrola podatkowa:

— w okresie od 12 do 28 czerwca 2012 roku miata miejsce kontrola podatku od towaréw i ustug za okres od 1 do 30 kwietnia
2012 roku, w zakresie weryfikacji rozliczenia i prawidlowosci zadeklarowanej kwoty podatku do zwrotu, kontrola wykazala
nieprawidtowosci, ktére spowodowaly w kwietniu 2012 roku zawyzenie dostawy opodatkowanej stawkg 8% o kwotg netto
1 617,16 ztotych i podatek VAT w kwocie 129,37 zt oraz zanizenie dostawy opodatkowanej 23% o kwote 1 419,94 ztotych
i podatek VAT w kwocie 326,59 ztotych.

38. Dotacje

Dotacje wykazane w sprawozdaniu finansowym na dzied 31 grudnia 2012 roku wynosity 939 tysiccy zlotych. Otrzymane

dotacje dotycza:

* dzialalnosci prewencyjnej Powszechnego Zakladu Ubezpieczen S.A., w ramach ktérej spétka dofinansowala projekt,
dostawy oraz instalacj¢ systemow detekcji i sygnalizacji gazu ziemnego dla dwéch piecéw gazowych w RAFAKO S.A,
dotacja ma charakter pieni¢zny,

* projektu badawczego pt.: “Opracowanie technologii dla wysokosprawnych ,,zero-emisyjnych” blokéw weglowych
zintegrowanych z wychwytem CO; ze spalin” realizowanego w ramach strategicznego programu badan naukowych i prac
rozwojowych ,,Zaawansowane technologie pozyskiwania energii” Narodowego Centrum Badan i Rozwoju z siedziba
w Warszawie; dotacja ma charakter pieni¢zny,

* projekt badawczo-rozwojowy pt.: ,Innovative after- treatemnt system for marine diesel engine emission control”,
realizowanego przez miedzynarodowe konsorcjum, ktérego koordynatorem jest Brunel University; dotacja ma charakter
pieni¢zny,
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* projekt badawczo-rozwojowy pt.: ,,Materialy dla wysokosprawnych, zeroemisyjnych blokéw energetycznych opalanych
paliwem kopalnym” realizowanym we wspotpracy z Katedra Metaloznawstwa i Metalurgii Proszkéw z Akademia Gérniczo-
Hutnicza w Krakowie; dotacja ma charakter pieni¢zny,

*  projekt badawczo-rozwojowy pt.: ,,Opracowanie wytycznych projektowych dla technologii SCR pod katem: zmniejszenia
konwersji SOz do SOs, rozkladu resztkowego (nieprzereagowanego) amoniaku — zawarto$¢ w popiele, gipsie i $ciekach.
Prawdopodobienstwo tworzenia si¢ ABS (wodosiarczanu amonu) i AS (siarczanu amonu), realizowanego przy wspolpracy
Instytutu Maszyn i Urzadzen Energetycznych z Politechniki Slaskiej w Gliwicach; dotacja ma charakter pienigzny,

*  projektu badawczego pt.: "Ocena zachowania si¢ i prognoza dlugotrwalej pracy stali nowych generacji na elementy kotléw
eksploatowanych powyzej temperatury granicznej”, realizowanego w ramach programu badan naukowych i prac
rozwojowych Narodowego Centrum Badan i Rozwoju z siedziba w Warszawie; dotacja ma charakter pienigzny,

* modernizacj¢ $rodka trwalego majacej na celu poprawe konkurencyjnosci spétki zaleznej poprzez wdrozenie nowej
technologii czyszczenia powierzchni,

* modernizacji Srodka trwalego majacej na celu zwigkszenie wydajnosci procesu cigcia profili ksztaltowych o duzych
gabarytach, poprawe warunkéw bhp, obnizenie kosztéw produkeji oraz podwyzszenie jakosci oferowanych produktow.

Rozliczenia z tytulu dotacji:

Odpisanie dotacji Inne
Cel dotacii w pogostate Zwrot gmniejsenia
2 Stan na Zwiekszenia przychody dotagji dotagji w Stan na
1 styeznia 2012 w okresie operacyjne w okresie w okresie okresie 31 grudnia 2012
Modernizacja
srodkéw trwalych 27 - ) - _ 25
Realizacja czesci
projektu
badawczego 251 674 (444) - - 481
278 674 (446) - - 506

39. Prawa do emisji CO:

Uprawnienia do emisji otrzymane nicodplatnie w ramach Krajowego Planu Rozdzialu przeznaczone na wlasne potrzeby,
tzn. podlegajace umorzeniu ujmuje si¢ pozabilansowo w wartosci nominalnej tzn. wartosci zerowej. Zakupione dodatkowo
uprawnienia do emisji przeznaczone na wlasne potrzeby, ktore stanowia uprawnienia rozliczane z rezerwa na zobowiazania
z tytulu emisji gazéw cieplarnianych, ujmowane sa jako odrebna pozycja warto$ci niematerialnych 1 wyceniane
sa w cenie nabycia pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytulu utraty wartosci. Prawa do emisji nie podlegaja amortyzacji —
zaklada sig, ze ich warto$¢ koricowa jest rowna ich wartosci bilansowe;.

Uprawnienia do emisji zakupione i przeznaczone do sprzedazy ujmuje si¢ jako towary (zapasy).

Na dzied 31 grudnia 2012 roku Grupa nie posiadala przyznanych uprawnien do emisji CO; W latach 2008-2012 ilos¢
przyznanych praw do emisji CO2 wynosita 65 955 ton COz (13 191 ton rocznie).

W latach 2008-2010 oraz w 2012 roku catkowite emisje Grupy wynosily 52 764 tony COz. W zwiazku z powyzszym nie
wystapita koniecznos¢ utworzenia rezerwy na brakujace prawa do emisji COx.

Prawa do emisji dwutlenku wegla w okresie 12 miesigcy zakonczonym 31 grudnia 2012 (w tonach)

Saldo uprawnieri na Saldo uprawnieri na

] . o 4

Spitka poczatek okresu Preyzpane Nabyte Emiga CO; Spraeda; koniec okresu
RAFAKO S.A. 18 703 - - (6 393) (12 310) -
18703 _ - (6 393) (12 310) _

W latach 2008-2010 nie dokonywano transakeji sprzedazy lub zamiany posiadanych praw do emisji CO> typu EUA.

W dniu 6 kwietnia 2011 roku jednostka dominujaca przeprowadzila transakcje sprzedazy 6 595 podsianych jednostek EUA oraz
zakupu 2 179 jednostek ERU i 4 416 jednostek CER.

W dniu 18 kwietnia 2012 roku, w ramach rozliczenia emisji CO2 w 2011 roku, jednostka dominujaca dokonala umorzenia 1 319
jednostek CER oraz 5 074 jednostek EUA.

W dniu 8 sierpnia 2012 roku jednostka dominujaca przeprowadzila transakcje sprzedazy 1 319 podsianych jednostek CER oraz
sprzedazy 10 991 jednostek EUA, w zwiazku z czym na dzien 31 grudnia 2012 roku jednostka dominujaca nie posiada praw
do emisji COa.
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Rezerwa na zobowigzania z tytulu emisji gazéw objetych systemem uprawnien do emisji jest tworzona tylko wowczas,
gdy rzeczywista emisja oraz plany produkcji pokazuja niedobér uprawnient do emisji w calym okresie sprawozdawczym.
Rezerwa tworzona jest w wysokosci, odpowiadajacej wartosci posiadanych praw przeznaczonych do umorzenia i wartosci
godziwej brakujacych uprawnien na dany dzien bilansowy w cigzar kosztéw operacyjnych.

40. Emisja, wykup i sptata dtuznych i kapitatowych papieréw warto$ciowych

Jednostki objete konsolidacja w roku zakoniczonym 31 grudnia 2012 roku nie przeprowadzaly emisji, wykupu i sptat dluznych
i kapitatowych papieréw wartosciowych.

41. Zobowigzania z tytutu umoéw leasingu finansowego i umoéw dzierzawy z opcja zakupu

Na dzien 31 grudnia 2012 roku przyszle minimalne oplaty leasingowe z tych umoéw oraz warto$¢ biezaca minimalnych oplat
leasingowych netto przedstawiaja si¢ nastepujaco:

31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

Oplaty minimalne W artos¢ biezqca oplat Oplaty minimalne W artos¢ biezqca oplat
W okresie do 1 roku 559 559 9183 9183
W okresie od 1 do 5 lat 1419 1013 19 807 19 787
Powyzej 5 lat - - 29 212 29 212
Minimalne optaty leasingowe ogétem 1978 1572 58 202 58 182
Minus koszty finansowe (407) - (20) -
Warto$¢ biezaca minimalnych optat
leasingowych, w tym: 1571 1572 58 182 58 182
Krétkoterminowe 559 559 9183 9183
Dlugoterminowe 1012 1013 48 999 48 999

42. Sprawy sporne, postepowania sadowe

Ponizej zaprezentowano kluczowe sprawy sporne oraz postgpowania sadowe prowadzone przez Spotki Grupy Kapitatowej,
w tym dotyczace naleznosci od Grupy Alstom.

W dniu 3 listopada 2009 roku Spétka RAFAKO S.A. wniosta do Sadu Okregowego w Warszawie, XX Wydziatu
Gospodarczego pozew o zaplate przeciwko ING Bankowi Slaskiemu S.A. RAFAKO S.A. w procesie 7zada m.in. zwrotu
bezpodstawnie wyegzekwowanej, przez ING Bank Slaski S.A., z jej rachunkéw kwoty ok. 9 milionéw ztotych. Sad 1 instancji
w dniu 29 listopada 2010 roku wydal wyrok, ktérym zasadzil od ING Banku Slaskiego S.A. na rzecz RAFAKO S.A. kwote
8 996 566,00 zlotych wraz z odsetkami ustawowymi oraz kosztami postgpowania. Od wyroku Sadu I instancji pelnomocnik
ING Banku Slaskiego S.A. zlozyl apelacje. W dniu 12 pazdziernika 2011 roku Sad Apelacyjny w Warszawie
po przeprowadzeniu rozprawy nie uznal zarzutéw podniesionych w apelacji przez ING Bank Slaski S.A. za uzasadnione, ale
z urzedu stwierdzil, iz Sad I instancji nie rozpoznal istoty sporu, uchylit wyrok i przekazal sprawe Sadowi I instancji
do ponownego rozpoznania. Obecnie sprawa toczy si¢ przed Sadem Okregowym w Warszawie, XX Wydziatem
Gospodarczym. Pelnomocnicy stron wymieniajg aktualnie stanowiska procesowe. Termin najblizszej rozprawy zostat
wyznaczony na dzien 3 kwietnia 2013 roku.
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W lipcu 2010 roku ING Bank Slaski S.A. wniést przeciwko RAFAKO S.A. i RAFAKO Engineering Sp. z 0.0. do Sadu
Okregowego w Warszawie, XX Wydzialu Gospodarczego pozew o zaplate w postepowaniu nakazowym tytutem zwrotu kwoty
wyplaconej w dniu 01 lutego 2010 roku beneficjentowi gwarancji wystawionej rzekomo przez ING Bank Slaski S.A. na zlecenie
Fabryki Elektrofiltréw ELWO S.A. w upadlosci. W ocenie ING Banku Slqskiego S.A., roszczenie wobec RAFAKO S.A.
ma rzekomo wynika¢ z Umowy Kredytowej z dnia 25 czerwca 2008 roku. Dnia 9 czerwca 2011 roku Sad Okregowy
w Warszawie, XX Wydzial Gospodarczy wydal na rozprawie wyrok zaoczny zasadzajac na rzecz ING Banku Slaskiego S.A.
m.in. od RAFAKO S.A. kwote 1462 176,00 zlotych wraz z odsetkami ustawowymi od 1 lutego 2010 roku oraz kwote
80 326,00 zlotych tytulem zwrotu kosztow procesu. W dniu 17 czerwca 2011 roku pomimo zawiadomienia przez
petnomocnika RAFAKO S.A. i RAFAKO Engineering Sp. z 0.0. pelnomocnika ING Banku Slaskiego S.A. o zlozeniu
sprzeciwu - Komornik na wniosek ING Banku Slaskiego S.A. dokonal zajecia rachunkéw bankowych RAFAKO S.A.
Postanowieniem z dnia 22 czerwca 2011 roku Sad Okregowy w Warszawie, XX Wydzial Gospodarczy na wniosek
pelnomocnika Pozwanych Spoétek zawiesil rygor natychmiastowej wykonalnosci zawarty w wyroku zaocznym uznajac,
ze istnieja powazne watpliwosci co do zasadnosci wydania Wyroku Zaocznego. W wyniku dziatan podjetych przez
pelnomocnika Pozwanych Spélek z kwot wyegzekwowanych przez Komornika od RAFAKO S.A. na rzecz ING Banku
Slaskiego S.A. zostata przelana kwota 128 392,90 zlotych, zas kwota 1 687 856,93 zlotych zostala przekazana do depozytu
sadowego. W dniu 21 marca 2012 roku w sprawie zostal ogloszony wyrok, w ktérym Sad m.in.: uchylil wyrok zaoczny w
catosci, zasadzil solidarnie na rzecz ING Banku Slaskiego S.A. od RAFAKO S.A. i RAFAKO Engineering Sp. z 0.0. kwote
1333 783,10 ztotych z ustawowymi odsetkami oraz ustawowe odsetki od kwoty 128 392,90 ztotych, w pozostalym zakresie
powddztwo oddalit. Petnomocnik RAFAKO S.A. ztozyl apelacje, ktéra na rozprawie 21 lutego 2013 roku zostala w calodci
oddalona i Sad zasadzil solidarnie od pozwanych spétek zwrot kosztow zastepstwa procesowego.

W drugiej polowie grudnia 2011 roku, RAFAKO S.A. powzieto informacje o zgloszeniu roszczenia, w postaci wezwania
do zaplaty kar umownych ze strony czlonka konsorcjum realizujacego kontrakt na dostawe kotta oraz instalacji odsiarczania
spalin dla bloku 858 MW dla PGE Elektrownia Belchatéw S.A. Faczna warto$¢ zgloszonego roszczenia wynosita okoto 135
milionéw zlotych. Jednostka dominujaca kwestionuje zasadnos$¢ tego roszczenia, ktore jest, w jego ocenie, bezpodstawne.
W konsekwencji dziatan podjetych przez RAFAKO S.A. Sad Okregowy w Warszawie z data 30 grudnia 2011 roku wydat
postanowienie o udzieleniu zabezpieczenia roszczenia RAFAKO S.A. przeciwko Alstom Power Sp. z o.0. z siedzibg
w Warszawie o ustalenie nieistnienia zobowiazania z tytulu niewykonania lub nienalezytego wykonania Umowy Konsorcjum
z dnia 19 listopada 2003 roku wraz z aneksami m.in. poprzez zakazanie Alstom Power Sp. z o.0. skorzystania z dwoéch
gwarancji bankowych wystawionych na jego rzecz przez Bank Gospodarki Zywno$ciowej S.A. w Warszawie. Pomimo
postanowienia Sadu, na podstawie Zadania czlonka konsorcjum, Bank dokonal platnosci z tytulu gwarancji w kwocie 135
milionéw zlotych.

W zwigzku z realizacja kontraktu na dostawg kotla oraz instalacji odsiarczania spalin jednostka dominujaca wykazuje
w sprawozdaniu finansowym na dzien 31 grudnia 2012 roku przeterminowane naleznosci wymagalne od Alstom Power
Sp. z 0.0. w facznej kwocie 108 milionéw zlotych (przeterminowanie naleznosci ksztaltuje si¢ w przedziale od okoto 4 do 7
miesigcy). Bezsporne (w ocenie Zarzadu jednostki dominujacej) naleznosci nie zostaly uregulowane przez Alstom Power
Sp. z 0.0. do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego.

Laczna warto$¢ naleznosci wykazana w sprawozdaniu finansowym na dzient 31 grudnia 2012 roku wynikajaca z powyzszych
tytuléw wynosi 185 milionéw zlotych. Zarzad jednostki dominujacej, w oparciu o przeprowadzone analizy prawne jest
przekonany co do realizowalnosci powyzszych aktywow.

W konsekwencji zdarzen opisanych powyzej, dnia 1 czerweca 2012 roku, RAFAKO S.A. wniosta pozew przeciwko ALSTOM
Power Systems GmbH oraz ALSTOM Power Sp. z o. o. (razem Alstom) przed Sadem Arbitrazowym Miedzynarodowej Izby
Handlowej w Paryzu; miejsce arbitrazu: Zurych, Szwajcaria na laczna kwote ok. 375,1 miliona zlotych oraz 4,3 miliona EUR.
Spér wynika z realizacji kontraktu na dostawe kotta oraz instalacji odsiarczania spalin dla bloku 858 MW dla PGE Elektrownia
Belchatéw S.A. Kwoty ujete w powyzszym pozwie obejmuja;:

— kwoty gwarancji bankowych, z ktérych Alstom Power Sp. z o.0. skorzystal pomimo postanowienia sadu
o zabezpieczeniu (ok. 135 milionéw zlotych),

—  kwoty zaleglych platnosci (ok. 109,3 miliona ztotych),

— dodatkowe roszczenia wynikajace z zawinien spélek pozwanych w trakcie realizacji umowy.

RAFAKO S.A. uwaza swoje roszczenia za w pelni zasadne i liczy na to, ze sad arbitrazowy rozstrzygnie spor na korzysé
RAFAKO S.A..

Dnia 8 lutego 2013 roku w Zurychu odbyla si¢ Case Management Conference, na ktorej ustalono tres¢ Term of Reference
(dokument opisujacy w sposéb skrotowy strony, istote i warto$¢ sporu) oraz Time Table (terminarz kolejnych krokow
postepowania, aktualnie rozpisany do konca maja 2014). Na 2 kwietnia 2013 roku wyznaczony zostal dla RAFAKO S.A. termin
na przygotowanie Statement of Claim (rozszerzona wersj¢ pozwu).
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Dnia 17 kwietnia 2012 roku wptynat do jednostki dominujacej pozew od Alstom Power Systems GmbH (APS) na taczna kwote
ok. 7,3 miliona EUR. Sprawa toczy si¢ przed Sadem Arbitrazowym Miedzynarodowej Izby Handlowej; miejsce arbitrazu:
Zurych, Szwajcaria. Sprawa zwigzana jest z umowsa na dostawe elementéw cisnieniowych z materiatu T24 dla elektrowni 910
MW w Karlsruhe. Zasadnicze roszczenia dotycza rzekomo wadliwych jakosciowo prac spawalniczych RAFAKO SA, ktére
doprowadzi¢ miaty do drastycznych opdznien w realizacji kontraktu.

Roszczenia te zdaniem RAFAKO SA sa catkowicie niezasadne. Jednostka dominujaca stoi na stanowisku, Zze wylaczng
przyczyna wad opisywanych w pozwie jest kontraktowo narzucony przez APS doboér materialéw i technologia wykonania. Dnia
9 lipca 2012 roku zostala wystana odpowiedz na pozew, w ktérej to RAFAKO SA odrzuca catkowicie wszystkie roszczenia
tacznie z kontrpozwem o zaplate (gléwnie) zaleglych faktur na ok. 1 miliona EUR.

Dnia 5 lutego 2013 APS ztozyt szczegélowy pozew, co do ktérego RAFAKO SA ma czas na odpowiedZ do 6 maja 2013 roku.
Rozstrzygnigcie sporu przewidziane jest na koniec maja 2014 roku.

Dnia 28 maja 2012 roku wplynal do RAFAKO S.A. pozew od Alstom Power Systems GmbH (APS) na taczna kwote ok. 28,7
miliona EUR. Sprawa toczy si¢ przed Izba Handlowa Sadu w Stuttgarcie. Spér dotyczy umowy na dostawe elementéw
ci$nieniowych dwéch blokéw (blok D oraz blok E) na potrzeby projektu dot. elektrowni RWE Power AG w Hamm/Westfalia i
rzekomego niewykonania lub nienalezytego wykonania przez RAFAKO SA umowy, w ramach ktérej RAFAKO SA
wystepowala jako podwykonawca APS. W ocenie Zarzadu RAFAKO SA pozew powinien zosta¢ oddalony w catosci z uwagi na
fakt, iz wynikajaca z podpisanej umowy odpowiedzialnos¢ RAFAKO SA nie obejmowata przedmiotu roszczen zgloszonych
przez APS w pozwie. Przyczyna sporu jest jak w przypadku projektu Karlsruhe narzucona kontraktowo przez powddke
kompilacja materialéw i technologii wykonania.

Dnia 9 lipca 2012 roku petnomocnik RAFAKO S.A. ztozyl odpowiedZ (dnia 10 lipca 2012 roku trafita do Sadu) na pozew wraz
z obszernym uzasadnieniem i wnioskiem o oddalenie powé6dztwa w catosci.

Przygotowywane jest ponadto powddztwo wzajemne obejmujace niezaplacone faktury i poniesione przez RAFAKO SA koszty
dodatkowe (ok. 5,4 miliona EUR). Po pierwszej rozprawie (4 wrzesnia 2012 roku) w dniu 12 pazdziernika 2012 roku wystane
zostalo przez pelnomocnika RAFAKO S.A. kolejne pismo procesowe do sadu w Stuttgarcie, na ktére APS odpowiedzial
pismem z 19 listopada 2012 roku. Nie ma wyznaczonego terminu na ustosunkowanie si¢ do niego ani terminu kolejnej

rozprawy.

Niezaleznie od toczacych si¢ postepowan przed Sadem Arbitrazowym oraz pozostalymi sadami w styczniu 2013 roku Zarzad
jednostki dominujacej podjal prébe ugodowego rozwiazania sporu ze spétkami z grupy Alstom. Podstawowym warunkiem
do zawarcia porozumienia jest splata przez Alstom kwoty naleznosci wykazanej w sprawozdaniu finansowym na dzien
31 grudnia 2012 roku (w kwocie okoto 43,5 miliona EUR). W przypadku braku rozwiazania sporu w sposéb ugodowy, Zarzad
jednostki dominujacej bedzie kontynuowal egzekucje roszczen w drodze postgpowania przed Sadem Arbitrazowym oraz
pozostalymi Sadami, ktére na moment sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie zostato zawieszone i jest kontynuowane.

Po przeprowadzonej przez ZUS Odzial w Rybniku kontroli dor¢czona zostala RAFAKO S.A. w dniu 17 listopada 2011 roku
decyzja w przedmiocie przypisu sktadek na ubezpieczenie spoleczne, Fundusz Pracy oraz Fundusz Gwarantowanych Swiadczei
Pracowniczych. ZUS zakwestionowal dokonywane przez RAFAKO S.A. wyplaty ze $rodkéw Zakladowego Funduszu
Swiadczen Socjalnych okolicznosciowych kuponéw podarunkowych. Z decyzji wynika zatem obowiazek zaplaty na rzecz ZUS
kwoty w wysokosci 2 369 923,72 zlotych (bez odsetek). RAFAKO S.A. nie zgadzajac si¢ z ustaleniami zawartymi w tresci
decyzji zdecydowalo o wniesieniu od niej odwotania do Sadu Okregowego w Gliwicach IX Wydziatu Pracy i Ubezpieczen
Spotecznych. W dniu 16 grudnia 2011 roku zostalo wniesione odwotlanie od tejze decyzji. W grudniu 2012 roku odbyly si¢
wszystkie z zaplanowanych rozpraw i kazda z nich zakonczyla si¢ ogloszeniem wyroku korzystnego dla RAFAKO S.A. Kolejne
rozprawy sg wyznaczone na marzec 2013 roku (ostatnia 26-go). Z uzasadnienia do jednego z wyrokéw wynika, ze sad stanal
w calej rozcigglosci po stronie RAFAKO S.A. Dnia 12 lutego 2013 roku wplyneta do Sadu apelacja od ZUS. W zwiazku
z uzyskaniem korzystnego dla jednostki dominujacej wyroku sadowego RAFAKO S.A. dokonato rozwiazana utworzonej na ten
cel rezerwy w kwocie 2 370 tysigcy zlotych, dokonalo takze rozwiazania rezerwy na odsetki z tego tytutu w kwocie 952 tysiace
zlotych.

Strona 66



GRUPA KAPITALOWA RAFAKO

“‘ "”’ Dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za okres 12 miesigcy zakoniczony dnia 31 grudnia 2012 roku
(w tysiacach ztotych)

Pozostata kwota dotyczy m.in. postgpowania sadowego o odszkodowanie od firmy Donieckoblenergo z siedziba na Ukrainie
o wartosci 11 500 tysigcy USD (39 300 tysi¢ey zlotych) z powodu ostatecznego zaniechania realizacji budowy kotla przez
klienta. W 2009 roku sad pierwszej i drugiej instancji wydal korzystny dla jednostki dominujacej wyrok, jednakze Wyzszy Sad
Gospodarczy, po rozpatrzeniu skargi kasacyjnej strony pozwanej, uchylit te wyroki i przekazal sprawe do ponownego
rozpatrzenia. W dniu 6 sierpnia 2010 roku jednostka dominujaca otrzymata wyrok Izby Sadowej do spraw gospodarczych Sadu
Najwyzszego Ukrainy, na mocy ktérego pozytywnie zostala rozpatrzona skarga kasacyjna ztozona przez RAFAKO S.A. w dniu
2 marca 2010 roku i postanowiono utrzymac w mocy wyrok Donieckiego Apelacyjnego Sadu Gospodarczego z dnia 23 grudnia
2008 roku, w ktérym to orzeczeniu zostala zasadzona na rzecz RAFAKO S.A. tytulem odszkodowania, odsetek za zwloke,
kosztéw sadowych i kosztéw zastepstwa procesowego tacznie kwota 56,7 miliona hrywien, co w przeliczeniu stanowito w dniu
whiesienia powddztwa kwote okoto 11 500 tysiccy USD. Ze wzgledu na niepewno$¢ skutecznosci windykacji zasadzonej
wierzytelnosci, jednostka dominujaca nie ujelta powyzszej kwoty w przychodach. Pelnomocnik RAFAKO poinformowal,
ze w lipcu 2012 roku Sad Gospodarczy okregu Donieckiego wznowil rozpatrywanie sprawy m.in. ze wzgledu na zadanie
Donieckoblenergo uznania umowy z dnia 16 maja 1994 roku za niewazna. Zdaniem pelnomocnika nie ma zadnych nowych
argumentéw i dowodéw dla uznania takiego zadania. Najblizsza rozprawa przewidziana jest na marzec 2013 roku.

43. Naleznosci od jednostek powigzanych znajdujacych si¢ w procesie upadtosci uktadowej

Grupa na dzied bilansowy wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej naleznosci netto od podmiotéw powigzanych objete
postepowaniem upadlosci uktadowej w kwocie 118 milionéw zlotych.

W dniu 20 grudnia 2011 roku Spétka RAFAKO S.A. zawarla ze spotka PBG S.A. (,,jednostka dominujaca wyzszego szczebla”)
z siedziba w Wysogotowie umowe (,Umowa”), na mocy ktérej dokonala nabycia akcji spétki ENERGOMONTAZ —
POLUDNIE Spotka Akcyjna (,,EP”) z siedziba w Katowicach, ul. Mickiewicza 15. Na podstawie umowy RAFAKO S.A.
nabyta 46 021 520 akcji zwyklych na okaziciela EP o wartosci nominalnej 1 zloty kazda akcja i tacznej wartosci nominalnej
46 021 520 zlotych, stanowigcych 64,84% udzialu w kapitale zakladowym oraz 64,84% ogodlnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu, tj. uprawniajacych do wykonywania 46 021 520 gloséw z akcji. Na podstawie umowy, PBG S.A. zbyla
posiadane akcje za kwote 160 154 889,60 zlotych, tj. 3,48 zlotych za 1 akcje. Platno$¢ ceny nabycia nastapita w dniu 30 grudnia
2011 roku. W wyniku przeprowadzonej analizy, uwzgledniajac prawdopodobiefistwo realizacji doplat oraz roszczen
RAFAKO S.A., Zarzad jednostki dominujacej ustalil cen¢ nabycia na poziomie 160 154 889,60 zlotych. W wyniku wyzej
opisanych transakcji spotka ENERGOMONTAZ — POLUDNIE S.A. stala sic jednostka zalezna Grupy Kapitalowej
RAFAKO.

Nabycie akcji ENERGOMONTAZ — POLUDNIE S.A. zostalo ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
za rok zakonczony 31 grudnia 2011 roku. Ujeta na date przejecia warto$¢ udzialéw niedajacych kontroli w spotce
ENERGOMONTAZ — POLUDNIE S.A. w kwocie 46 158 tysiccy zlotych zostala okre§lona w wartosci godziwej
instrumentéw kapitalowych posiadanych przez niekontrolujacych. Na udzialy niesprawujace kontroli skladato si¢, na dzieni
nabycia kontroli przez jednostke dominujaca 24 950 481 akeji. Warto$¢ godziwa instrumentéw kapitalowych posiadanych przez
niekontrolujacych zostala ustalona jako iloczyn ilosci akeji (posiadanych przez nickontrolujacych) i ceny tych akcji na rynku
giecldowym w dniu nabycia kontroli przez jednostke dominujaca. Warto$¢ firmy powstala w wyniku przejecia
ENERGOMONTAZ — POLUDNIE S.A. w kwocie 111065 tysiecy zlotych wynikala z prognozowanych synergii
wynikajacych z polaczenia dzialalnosci tej Spotki z jednostka dominujaca oraz przedstawia warto$¢ aktywow, ktorych nie
mozna bylo uja¢ odrebnie zgodnie z wymogami MSR 38 (pracownicy i ich wiedza).

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2011 roku jednostka dominujaca dokonata
rozliczenia przejecia kontroli nad spétka ENERGOMONTAZ — POLUDNIE S.A. na podstawie prowizorycznych wartosci
zidentyfikowanych aktywow i zobowiazan przejetej Spotki oraz wartodci firmy na dzien przejecia kontroli. W 2012 roku do dnia
utraty kontroli nad spétke ENERGOMONTAZ — POLUDNIE S.A. tj. do dnia 13 czerwca 2012 roku Zarzad jednostki
dominujacej nie sfinalizowal (zakoficzyl) procesu rozliczenia przejecia kontroli nad spétka ENERGOMONTAZ —
POLUDNIE S.A,, tzn. nie ukoniczyl procesu wyceny wartosci godziwej przejetych aktywow i zobowigzan spotki.

W dniu 4 czerwca 2012 roku PBG S.A. zlozyla wniosek o ogloszenie upadiosci. Dnia 13 czerwca 2012 roku sad zatwierdzit
ten wniosek, przy czym ogloszenie upadtosci PBG S.A. nastapito w opcji z mozliwoscia zawarcia uktadu.

Zarzad jednostki dominujacej otrzymal w dniu 16 lipca 2012 roku od Nadzorcy Sadowego PBG S.A. w upadlosci uktadowe;j,
pismo skierowane do PBG S.A. w upadlosci uktadowej (,PBG”), w ktérym PBG S.A. zostalo poinformowane, Ze transakcja
zbycia 46 021 520 akcji ENERGOMONTAZ — POLUDNIE S.A. przez PBG S.A. na rzecz Spétki z dnia 20 grudnia 2011
roku: ”jako czynno$¢ prawna odplatna dokonana przez Upadlego (PBG) w terminie szesciu miesigcy przed dniem zlozenia
whiosku o ogloszenie upadlosci (4. 4 czerweca 2012 roku) ze spétka powiazana, wobec ktérej dodatkowo Upadly (PBG) byt
spotka dominujaca - pozostaje bezskuteczna wobec masy upadlosci PBG S.A.’, zgodnie z art. 128 ust. 2 Prawo
Upadlosciowego 1 Naprawczego (,,Pismo”). Nadzorca Sadowy wezwal Zarzad PBG S.A. do niezwlocznego podjecia w trybie
art. 134 Prawo Upadlosciowe i Naprawcze czynnosci zmierzajacych do zwrotnego przeniesienia 46 021 520 akeji
ENERGOMONTAZ — POLUDNIE S.A. na rachunek PBG S.A.
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W dniu 7 sierpnia 2012 roku jednostka dominujaca zawarta z PBG S.A. w upadlosci uktadowej, z siedziba w Wysogotowie
umowe dotyczaca przeniesienia akcji spétki ENERGOMONTAZ — POLUDNIE S.A. z siedziba w Katowicach. Przedmiotem
umowy jest przeniesienie 46 021 520 akcji zwyklych na okaziciela Spétki o wartosci nominalnej 1 zlotych kazda akcja
stanowiacych 64,84% udzialu w kapitale zakladowym EPD oraz 64,84% ogodlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu spotki
ENERGOMONTAZ — POLUDNIE S.A,, tj. uprawniajacych do wykonywania 46 021 520 gloséw. Transakcja przeniesienia
akcji zostala zarejestrowana na rachunku domu maklerskiego w dniu 7 sierpnia 2012 roku.

Zgodnie z analizami prawnymi posiadanymi przez Zarzad jednostki dominujacej, w zwiazku z ogloszeniem w dniu 13 czerwca
2012 roku upadlosci PBG S.A., zbycie akcji ENERGOMONTAZ — POLUDNIE S.A. przez PBG S.A. na rzecz
RAFAKO S.A. na mocy umowy zawartej w dniu 20 grudnia 2011 roku jest bezskuteczne w stosunku do masy upadtosci
z mocy prawa z data postanowienia sadu o ogloszeniu upadtosci PBG S.A. z mozliwoscia zawarcia ukladu, tj. z data 13 czerwca
2012 roku (data utraty kontroli). Oznacza to, ze jednostka dominujaca jest zobowigzana zwrdci¢ akcje spotki
ENERGOMONTAZ — POLUDNIE S.A. do masy upadlosci PBG S.A., tj. spowodowaé zapisanie ich na rachunku papieréw
warto§ciowych PBG S.A. Obowiazek ten powstal z mocy prawa w momencie ogloszenia upadtosci PBG S.A. Biorac powyzsze
pod uwage, po dokonaniu analizy posiadanych opinii prawnych dotyczacych bezskutecznosci transakcji nabycia akcji
ENERGOMONTAZ — POLUDNIE S.A. od PBG S.A. w upadtosci uktadowej, Zarzad jednostki dominujacej podjal decyzje

o poddaniu si¢ procedurze zwrotu w/w akciji.

Wobec bezskutecznosci zbycia przez PBG S.A. akcji ENERGOMONTAZ — POLUDNIE S.A. na rzecz RAFAKO S.A,,
jednostce dominujacej przystuguje roszczenie o zwrot ceny zaplaconej za akcje ENERGOMONTAZ — POLUDNIE S.A.
Prawo RAFAKO S.A. do zwrotu zaplaconej ceny za akcje ENERGOMONTAZ — POLUDNIE S.A. skutkuje rozpoznaniem
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej naleznosci, ktéra na moment poczatkowego ujecia zostala wyceniona do wartosci
godziwej przez odniesienie do wartosci biezacej spodziewanych wplywow. Konsekwentnie, warto$¢ godziwa rozpoznanej
naleznosci zostala oszacowana przy uwzglednieniu spodziewanych wplywéw srodkéw pienieznych do jednostki dominujace;j
biorac pod uwage propozycje ukladowe PBG S.A. zakladajace 31-procentows redukcje wierzytelnosci (dla ktérej nie
rozpoznano aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego) oraz spodziewany termin wplywu srodkéw pienieznych
do Spotki, oszacowany przez Zarzad jednostki dominujacej na koniec 2014 roku. Na dzien 31 grudnia 2012 roku wartosé
naleznosci ustalonej przy wykorzystaniu wyzej omowionych zatozeri, wykazanej w pozycji ,Inne aktywa finansowe
dlugoterminowe” wynosi 98,1 miliona zlotych. Réznica pomiedzy wartoscia aktywéw i zobowiazan jednostki zaleznej oraz
udzialéw niedajacych kontroli nad ta spétka na dzien utraty kontroli a wartoscia rozpoznanej naleznosci (w wysokosci 1 955
tysiecy zlotych) zostala wykazana w ramach sprawozdania z catkowitych dochodéw w pozycji ,,Wynik na utracie kontroli nad
jednostka zalezna”.

Ponizej zaprezentowano przychody i koszty, zyski i straty spétki ENERGOMONTAZ _ POLUDNIE S.A. ujete
w skonsolidowanym sprawozdaniu z calkowitych dochodéw GK RAFAKO za biezacy okres:

Okres
0d 1.01.2012
do 13.06.2012
Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 151 926
Przychody ze sprzedazy produktéw 150 502
Przychody ze sprzedazy matetialéw 1424

Koszty sprzedanych produktéw i materialéw (203 883)

Wynik brutto ze sprzedazy (51957)

Pozostate przychody operacyjne 5828

Koszty sprzedazy (4 424)

Koszty ogdlnego zarzadu (10 026)

Pozostale koszty operacyjne (33 505)

Wynik z dziatalnosci kontynuowane;j (94 084)

Przychody finansowe 2421

Koszty finansowe (5734

Wynik brutto (97 397)

Podatek dochodowy (9 419)

Wynik netto z dziatalno$ci kontynuowanej: (106 816)

Na dziefi utraty kontroli warto$¢ aktywéw netto spotki ENERGOMONTAZ - POLUDNIE S.A. wynosila w przyblizeniu
minus 12 milionéw ztotych (bez uwzglednienia wartosci firmy oraz udzialow akcjonariuszy mniejszosciowych).
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Z perspektywy skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw, wynik netto za okres w kwocie minus 106 816
tysiecy zlotych spétki ENERGOMONTAYZ - POLUDNIE S.A. mial nastepujacy wplyw na wynik netto Grupy Kapitalowe;j
RAFAKO S.A.:
*  kwota minus 69 260 tysiecy zlotych odpowiadajaca udzialowi RAFAKO S.A. w wyniku netto ENERGOMONTAZ -
POLUDNIE S.A. wplyneta na wynik na utracie kontroli nad jednostka zalezna, wykazany w ramach $rédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw;

* kwota minus 37 556 tysiccy zlotych odpowiadajaca udzialowi akcjonariuszy mniejszosciowych w wyniku netto
ENERGOMONTAZ, - POLUDNIE S.A. wplynela na catkowity wynik netto wykazany w ramach skonsolidowanego
sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz wysokos¢ wyniku netto przypadajacego akcjonariuszom mniejszo$ciowym.
Nie miala ona wplywu na wysoko$¢ wyniku netto przypadajacego akcjonariuszom jednostki dominujacej
RAFAKO S.A., ktéry finalnie na dzier 31 grudnia 2012 roku wynidst 9 835 tysiecy zlotych.

Dodatkowo, w dniu 10 stycznia 2012 roku RAFAKO S.A. zawarla ze spétka Hydrobudowa Polska S.A. z siedziba
w Wysogotowie umowe pozyczki, na podstawie ktorej RAFAKO S.A. udzielita spéice Hydrobudowa Polska S.A. na okres
12 miesiccy (tj. do dnia 9 stycznia 2013 roku) pozyczki pienigznej w kwocie 32 miliony zlotych z przeznaczeniem na
finansowanie biezacej dzialalnosci. Tytulem zabezpieczenia zwrotu kwoty udzielonej pozyczki spotka Hydrobudowa Polska
S.A. przekazala RAFAKO S.A. weksel wlasny in blanco z klauzulg bez protestu poreczony przez spotke PBG S.A. oraz
Multaros Trading Company Ltd. wraz z deklaracjami wekslowymi. RAFAKO S.A. jest uprawniona do wypelnienia weksla
na kwote niezwréconej w terminie pozyczki powickszonej o odsetki, ktéra to kwota nie moze przekroczy¢ 35 000 000 ztotych
(stownie: trzydziesci pie¢ milionéw zlotych). Pozyczka ta zostala oprocentowana w wysokosci WIBOR 1M plus marza
w stosunku rocznym. Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego RAFAKO S.A. nie otrzymala
od Hydrobudowa Polska S.A. jakiejkolwiek kwoty, czy to tytulem zwrotu kapitatu, czy to tytutem zaplaty odsetek od pozyczki.

W dniu 4 czerwca 2012 roku spétka PBG S.A. oraz Hydrobudowa Polska S.A. ztozyly do Sadu Rejonowego Poznan — Stare
Miasto w Poznaniu, XI Wydzialu Gospodarczego do Spraw Upadlos$ciowych i Naprawczych wnioski o ogloszenie upadtosci
PBG S.A. oraz Hydrobudowa Polska S.A. z mozliwoscia zawarcia ukladu. W dniu 13 czerwca 2012 roku Sad Rejonowy Poznan
— Stare Miasto w Poznaniu, XI Wydzial Gospodarczy do Spraw Upadlo$ciowych i Naprawczych wydal postanowienie w
sprawie ogloszenia upadlosci PBG S.A. z mozliwoscia zawarcia uktadu. Natomiast w dniu 11 czerwca 2012 roku Sad Rejonowy
Poznan — Stare Miasto w Poznaniu, XI Wydzial Gospodarczy do Spraw Upadlosciowych i Naprawczych wydal postanowienie
w sprawie ogloszenia upadlosci Hydrobudowa Polska S.A. obejmujacej likwidacje majatku Spotki. W zwiazku z ogloszeniem
upadiosci przez spélke Hydrobudowa Polska S.A., stosownie do art. 124 ust. 2 Prawa Upadlosciowego i Naprawczego,
RAFAKO S.A. jest uprawniona do dochodzenia zwrotu faktycznie udzielonej pozyczki na zasadach okreslonych w Prawie
Upadlosciowym i Naprawczym. Zarzad Spétki w dniu 26 pazdziernika 2012 roku dokonal zgloszenia wierzytelnosci z tytutu
pozyczki w postepowaniu upadlosciowym Hydrobudowa Polska S.A.

Majac na uwadze proces upadtosci likwidacyjnej spétki Hydrobudowa Polska S.A., celem dochodzenia zwrotu pozyczki, Zarzad
Spotki w dniu 21 wrzes$nia 2012 roku dokonal zgloszenia wierzytelnosci z tytulu pozyczki w postepowaniu upadlosciowym
PBG S.A. z mozliwoscia zawarcia ukladu. Konsekwentnie, warto$¢ godziwa rozpoznanej naleznosci zostala oszacowana przy
uwzglednieniu spodziewanych wplywéw Srodkéw pienigznych do jednostki dominujacej biorac pod uwage propozycje
ukladowe PBG S.A. zakladajace 31-procentows redukcje wierzytelnosci (dla ktorej nie rozpoznano aktywa z tytulu
odroczonego podatku dochodowego) oraz spodziewany termin wplywu srodkéw pienieznych do Spotki, oszacowany przez
Zarzad Spotki na koniec 2014 roku. Na dzien 31 grudnia 2012 roku warto$¢ naleznosci ustalonej przy wykorzystaniu wyzej
omowionych zatozen, wykazanej w pozycji ,,Inne aktywa finansowe dlugoterminowe” wynosi 19,6 miliona zlotych.

Strona 69



\\\7//7 4

(w tysiacach ztotych)

GRUPA KAPITALOWA RAFAKO
Dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres 12 miesigcy zakoniczony dnia 31 grudnia 2012 roku

44. Zmiany pozycji pozabilansowych

31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

Pozycje pozabilansowe z tytulu gwarancji bankowych otrzymanych w gtéwnej mierze
jako zabezpieczenie wykonania uméw handlowych, w tym: 171 669 263 364
- od jednostek powiazanych - —
Naleznosci z tytutu otrzymanych poreczed, w tym: 7 600 66 883
- od jednostek powiazanych - 59 283
Weksle otrzymane jako zabezpieczenie, w tym: 49 700 30 879
- od jednostek powiazanych 12 338 -
Akredytywy 3257 11 659
Blokady na rachunkach bankowych podwykonawcow - 27
232 226 372 812
31 grudpia 2012 31 grudnia 2011

Pozycje pozabilansowe z tytulu gwarancji bankowych udzielonych w gléwnej mierze

jako zabezpieczenie wykonania uméw handlowych, w tym: 490 421 557 810
- na rzecz jednostek powigzanych - -
Zobowiazania z tytutu udzielonych poreczed, w tym: - 991 202
- na rzecz jednostek powiazanych - 991 153
Weksle wydane pod zabezpieczenie, w tym: 5181 6172
- na rzecz jednostek powigzanych - -
Akredytywy 1 881 6590
497 483 1561774

Gléwny wplyw na zmiang stanu naleznosci i zobowigzan pozabilansowych w 2012 roku miata utrata kontroli nad jednostka
zalezna ENERGOMONTAZ POLUDNIE S.A.

Ponadto w 2012 roku na zlecenie Spoélek Grupy Kapitalowej banki oraz firmy ubezpieczeniowe udzielity kontrahentom
gwarancji, gléwnie z tytulu gwarancji zwrotu zaliczki, w kwocie 204 527 tysigcy zlotych. Najwigksza pozycje w tej grupie
zobowigzaft warunkowych stanowi gwarancja zwrotu zaliczki na kwote 79,3 miliona zlotych, wystawiona w zwiazku
z podpisaniem kontraktu na budowe blokéw energetycznych. Najwigksza pozycja wsrod gwarancji udzielonych, ktore wygasly
2012 roku byla gwarancja przetargowa w wysokosci 33,3 miliona zlotych zwiazana z udzialem w przetargu na budowe blokow
energetycznych.

W 2012 roku Grupa Kapitatlowa RAFAKO odnotowala spadek poziomu naleznosci warunkowych w kwocie 36 582 tysiace
zlotych, w tym wzrost poziomu naleznosci z tytulu weksli otrzymanych pod zabezpieczenia w wysokosci 41 452 tysiace
zlotych. Najwigcksze pozycje w tej grupie naleznosci warunkowych stanowia weksel przyjety jako zabezpieczenie splaty
udzielonej przez RAFAKO S.A. pozyczki oraz weksle przyjete na zabezpieczenie w zwiazku 2z udzielonym przez
RAFAKO S.A. zabezpieczeniem na budowe blokéow energetycznych. Nastapil natomiast spadek poziomu naleznosci z tytulu
gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych o 69 638 tysigcy ztotych. Najwigksza pozycje w tej grupie naleznosci warunkowych
stanowi wygasnigcie gwarancji platnosci na kwote 24 564 tysiace zlotych, zwiazanej z realizacja projektu na budowe kotla.
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45. Gwarancje

Grupa Kapitalowa na dzien 31 grudnia 2012 roku posiadata zobowiazania warunkowe wynikajace z gwarancji bankowych
i ubezpieczeniowych o tacznej wartosci 490 421 tysiecy zlotych, w tym:

Bank/ ubezpieczyciel wystawiajacy

Lp. ovarangie Kiwota gwarangi Przedmiot gwarangi ZLabezpieczenie
1 TU. ALLIANZ Polska S.A 19 466 dobre wykonanie umowy i nalezyte weksle wlasne in blanco wraz deklaracjami
) e o usunigcie wad i usterek wekslowymi

dobre wykonanie umowy, zwrot pelnomocgictwo do dy.sponowania .

2. BOSSA. 17068  zaliczki, nalezyte usuniecie wad i rachunkami bankowyn?l; weksel wlasny in

sterek blanco wraz z deklaracja wekslowa; przelew

" wierzytelnosci z kontraktu
nalezyte usuniecie wad i usterek, weksel wlasny in blanco wraz z deklaracja

3. BRE Bank S.A. 30549  dobre wykonanie umowy, zwrot wekslowa; przelew wierzytelno$ci
zaliczki z kontraktu, lokata dtugoterminowa

4 DEUTSCHE Bank Polska S.A 19133 nalezyte usuniecie wad i usterek, os$wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji;

' o “7  dobre wykonanie umowy przelew wietzytelnosci z kontraktu
oswiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji;
L przelew wierzytelnosci z kontraktu;
5. DnB Nord S.A. 5561  zwrot zaliczki pelnomocnictwo do dysponowania
rachunkami bankowymi
nalezyte usuniecie wad i usterek, ksel whasny in bl 2 7 deldaraci

6. T.U. Euler HERMES S.A. 18 616  dobre wykonanie umowy, zwrot WeRSE wiasny I blanco wraz z dekiaracja
alicaki wekslowa
nalezyte usuniecie wad i usterek, weksle wlasne in blanco wraz z

7. STUERGO HESTIA S.A. 33262 dobre wykonanie umowy deklaracjami wekslowymi
nalesyte usuniceic wad i usterck weksel whasny in blanco wraz z deklaracja

8. Kredyt Bank S.A. 105892 dobre wykonanie umowy, retention, ‘S’:;kez(;;’gcis“;gifggfnﬁcﬂz ‘idam“
zwrot zaliczki, udziatu w przetargu do dysponowania rachunkami bankowymi
nalezyte usuniecie wad i usterek, os$wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji;

9. PKO BP S.A. 177 254 dobte wykonanie umowy, retention, klauzula potracenia z rachunkéw; przelew
zwrot zaliczki, udzialu w przetargu wierzytelnosci z kontraktu

. - . weksle wlasne in blanco wraz z
10. PZUS.A. 28 241 ;a}ierzyteisir;ﬁcle Zad 17usterek, deklaracjami wekslowymi; oswiadczenie o
Obre wykonanie umowy poddaniu si¢ egzekucji w trybie art. 777 Kpc
nalezyte usuniecie wad i usterek, Swiadezeni ddaniu sic eozekucii:

11.  Raiffeisen Bank Polska S.A. 14957  dobre wykonanie umowy, zwrot oswiadezeme o po o Sie egzeruah
salicaki petnomocnictwo do rachunku bankowego
dobre wykonanie umowy i nalezve weksle wlasne in blanco wraz z deklaracjami

12.  TuiR WARTA S.A. 20 422 asuni Zi wad i ustcrckwy ¥ wekslowymi; o$wiadczenie o poddaniu si¢

¢ egzekucji w trybie art. 777 Kpc
490 421
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46. Informacje o podmiotach powigzanych

W okresie 12 miesiecy 2012 roku oraz w okresie 12 miesiecy 2011 roku Grupa nie zawierala istotnych transakcji z podmiotami
powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe.

Laczne kwoty transakcji z podmiotami powiazanymi za okres 12 miesiecy 2012 roku zakoniczony 31 grudnia 2012 roku oraz
za okres 12 miesigcy 2011 roku zakoniczony 31 grudnia 2011 roku:

Sprzedaz;
Okres 12 miesigey na rzecy Zakupy Nalesposci Zobowiqzania wobec

gakoriczony podmiotow od podmiotéw od podmiotw podmiotow

Podpriot powiazany 31 grudnia: powiqzanych powiqzanych powiqzanych powigzanych

Podmiot dominujacy:

PBG S.A* 2012 - 243 118 274%%* 22
2011 - 12 - 430

Podmiot dominujacy:

ELEKTRIM S.A.** 2012 - - _ —
2011 - 106 _ —

Jednostki z Grupy Kapitalowej PBG S.A.**:

GasOil Engineering a.s. 2012 - 1 466 - 366
2011 - 329 - 329

Hydrobudowa Polska S.A. 2012 - — 10 782 —
2011 - - 965 41

PBG Technologia Sp. z o.0. 2012 - - - _
2011 - - 723 18

PBG Avatia Sp. z o.0. 2012 - - - -
2011 - - - 2145

PBG Enetgia Sp. z o.0. 2012 - - - _
2011 - _ _ 2

Jednostki z Grupy Kapitatowej

ELEKTRIM S.A*:

PAK S.A. 2012 _ _ _ _
2011 2 835 13 - -

Darimax Limited**** 2012 — — _ _
2011 2000 - - _

Laris Investment Sp. z o. o. 2012 - — — _
2011 - 13 - _

* podmiot dominnjacy od dnia 25 pagdziernika 2011 rokun, dane 3a okres 2 miesiecy 2011 rokn

**% podmiot dominujacy do dnia 25 pagdziernika 2011 roku, dane 3a okres 10 miesiecy 2011 roku

*¥, palesnosti od podmiotow powiqzanych obejmujq takse nalesnosé 3 tytutn wrotu akgi spotki ENERGOMONTAZ — POLUDNIE S.A. orag, nalesnosé
g tytutn udzielonej pozyezki spitee HYDROBUDOW.A S.A. w upadtosci likwidacyjnej, ktdre zostaly opisane w nocie 43

*HREE dotyegy spredagy wiergytelnosci
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46.1. Jednostka dominujaca Grupy
Jednostka dominujaca Grupy Kapitalowej RAFAKO jest RAFAKO S.A.

Na dzienr sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego podmiotem dominujacym Grupy Kapitalowej
RAFAKO jest spotka PBG S.A. w upadlosci uktadowe;.

46.2. Wspolne przedsiewzigcia, w ktorych jednostki wchodzace w sktad Grupy s3 wspolnikiem

Jednostki wchodzace w sktad Grupy nie prowadza wspolnych przedsigwziec.

46.3. Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

W okresie 12 miesiecy 2012 roku jednostka dominujaca i jednostki zalezne nie zawieraly istotnych transakeji z podmiotami
powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe. Wszelkie transakcje z podmiotami powiazanymi sa przeprowadzane
na warunkach stosowanych przez Grupe w relacjach gospodarczych z podmiotami niepowigzanymi. Wynagrodzenie ustalane
jest najczesciej w drodze przetargu, ustalane sg standardowe warunki platnosci. Podmiot powigzany musi zapewni¢ wykonanie
ustugi zgodnie z dokumentacja, udzieli¢ gwarancji na okreslony czas oraz przedstawi¢ zabezpieczenie w postaci bankowe;j
gwarancji dobrego wykonania. Wobec podmiotéw powiazanych obowiazuja réwniez standardowe kary umowne, zapisy
zabezpieczajace zachowanie tajemnicy, wlasnosci przemystowej, ubezpieczenia kontraktu, dziatania sily wyzszej i rozstrzygania
ewentualnych sporéw.

46.4. Transakcje z udziatem innych cztonkow Zarzadu i Rady Nadzorczej

W okresie sprawozdawczym i poréwnywalnym okresie sprawozdawczym nie udzielono pozyczek czltonkom Zarzadéw i Rad
Nadzorczych jednostek wechodzacych w sktad Grupy.

W okresie sprawozdawczym i poréwnywalnym okresie sprawozdawczym jednostki wchodzace w sktad Grupy nie prowadzity
zadnych transakeji z cztonkami Zarzadéw i Rad Nadzorczych.
46.5. Akcje w posiadaniu cztonkéw organodw zarzadzajacych i nadzorujacych

Tlo$¢ akcji jednostki dominujacej bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych, a takze ilos¢ akeji i udzialéw
w jednostkach powiazanych z jednostka dominujaca, bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych, wedlug stanu
na 31 grudnia 2012 roku, przedstawia ponizsza tabela:

Y.aczna liczba akgji Wartos¢ nominalna akgji

Nas jlki
axpa poit (ndzialdw) (ndziatdw) w lotych

Osoba zarzadzajgca
Pawel Mortas RAFAKO S.A. 10 693 21 386
Jarostaw Dusilo PBG S.A. 100 100,00

Hydrobudowa Polska S.A. 150 150,00
Osoba nadzorujgca
Malgorzata Wisniewska PBG S.A. 3279 3279,00
Jerzy Wisniewski PBG S.A. 3881 224 3881 224

46.6. Udziaty wyzszej kadry kierowniczej w programie akcji pracowniczych

Jednostki wchodzace w sktad Grupy nie prowadza programu akeji pracowniczych.
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46.7. Wynagrodzenia wyzszej kadry kierowniczej Grupy

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i natzuty)

Nagrody jubileuszowe

Swiadczenia po okresie zatrudnienia

Swiadczenia z tytulu rozwiazania stosunku pracy

Pozostale §wiadczenia na rzecz pracownikdw

Faczna kwota kosztéw z tytulu wynagrodzenia gtéwnej kadry kierowniczej*

*w tym czlonkowie Zarzadow i Rad Nadzorcgych jednostki dominujacej i spitek zalegnych

Okres 12 miesigey

Okres 12 miesigey

gakoriczony gakoriczony

31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
5154 8 694

8

493 -

5 647 8702

Koszty wynagrodzen cztonkéw Zarzadu oraz czlonkéw Rady Nadzorczej jednostki dominujacej za rok zakonczony 31 grudnia
2012 roku przedstawialo si¢ nastepujaco:

dane w tysiqeach zlotych

Zarzad

Pawel Mortas
Krzysztof Burek
Jarostaw Dusito
Wiestaw Roézacki
Dariusz Karwacki
Bozena Kawatko
Piotr Wawrzynowicz
Maciej Kaczorowski

Rada Nadzorcza
Witold Okarma
Robert Kofiski
Piotr Rutkowski

Przemystaw Szkudlarczyk

Piotr Wawrzynowicz
Jerzy Wisniewski
Malgorzata Wisniewska
Tomasz Woroch
Leszek Wystocki
Agenor Gawrzyal
Przemystaw Cieszyniski
Ryszard Wojnowski
Edyta Senger-Katat

Razem

Wynagrodzenie Wynagrodzenie Wynagrodzenie
zasadnicze wyplacone 1 postaci 3 pozostalych
nagréd ytulow
2426 715 53
112 - 2
480 192 2
480 - -
496 360 22
461 23 27
397 20 -
_ 77 _
_ 43 _
977 - 202

4
25 - -
98 - -
98 - -
220 - 60
208 - 142
141 - -
29 - -
98 - -
23 - -
11 - -
11 - -
11 - -
3403 715 255
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Koszty wynagrodzen czlonkéw Zarzadu oraz czlonkéw Rady Nadzorczej jednostki dominujacej za rok zakonczony 31 grudnia
2011 roku przedstawialo si¢ nastegpujaco:

dane w tysiqeach lotych
Wynagrodzenie Wynagrodzenie Wynagrodzenie
zasadnicze wyplacone 1 postaci 3 pozostatych
nagrd tytulow
Zarzad 2004 276 255
Wiestaw Roézacki 600 180 -
Krzysztof Burek 480 96 -
Jarostaw Dusito 50 - -
Maciej Kaczorowski 347 - 240
Dariusz Karwacki 58 - -
Bozena Kawatko 50 - -
Piotr Wawrzynowicz 418 - 15
Rada Nadzorcza 748 - 12
Roman Jarosiniski 87 - -
Witold Okarma 97 - -
Wojciech Piskorz 57 - -
Krzysztof Pawelec 148 - -
Piotr Rutkowski 12 - -
Maciej Stradomski 85 - -
Przemystaw Szkudlarczyk 12 - -
Stawomir Sykucki 85 - -
Piotr Wawrzynowicz 26 - 12
Malgorzata Wisniewska 16 - -
Tomasz Woroch 25 - -
Leszek Wystocki 97 - -
Razem 2752 276 267

Koszty wynagrodzen czlonkéw Zarzadu oraz cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki jednostki zaleznej DOM Sp. z 0.0. za rok
zakoficzony 31 grudnia 2012 roku przedstawiato si¢ nastegpujaco:

dane w tysiqeach lotych

Wynagrodzenie Wynagrodzenie Wynagrodzenie

zasadnicze w postaci nagrod g pozostatych tytutow

Zarzad 83 24 -
Mirostaw Dziedzic 83 24 -
Rada Nadzorcza 172 - -
Iwona Tabakiernik-Wystocka 32 - -
Jolanta Markowicz 46 - -
Adam Gérnicki 46 - =
Piotr Wawrzynowicz 25 - -
Bozena Kawatko 19 - -
Mariusz Fozyaski 4 - -
Razem 255 24 —

Strona 75



GRUPA KAPITALOWA RAFAKO
“ ”’ Dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres 12 miesigcy zakoniczony dnia 31 grudnia 2012 roku

(w tysiacach ztotych)

Koszty wynagrodzen czlonkéw Zarzadu oraz czlonkéw Rady Nadzorczej jednostki zaleznej DOM Sp. z 0.0. za trok
zakoniczony 31 grudnia 2011 roku przedstawiato si¢ nastepujaco:

dane w tysiqeach zlotych

Wynagrodzenie Wynagrodzenie Wynagrodzenie
zasadnicze w postaci nagrod g pozostatych tytutow
Zarzad 82 - -
Mirostaw Dziedzic 82 - -
Rada Nadzorcza 205 - -

Iwona Tabakiernik-Wystocka 33 -
Adam Goérnicki 54 - _
Roman Jarosinski 16 — —
Jolanta Markowicz 54 _ _
Piotr Wawrzynowicz 48 - -
Razem 287 - -

Koszty wynagrodzed czlonkéw Zarzadu oraz cztonkéw Rady Nadzorczej jednostki zaleznej RAFAKO Engineering Sp. z o.0.
za rok zakonczony 31 grudnia 2012 roku przedstawialo si¢ nastepujaco:

dane w tysiqeach zlotych

Wynagrodzenie Wynagrodzenie Wynagrodzenie

zasadnicze w postaci nagrod g pozostatych tytutow

Zarzad 121 18 -
Norbert Lejeune 49 18 -
Justyna Mirek 72 - -
Rada Nadzorcza 120 - -
Andrzej Banasiewicz 16 — —
Jolanta Géreczna 16 _ _
Roman Karbasz 36 - -
Dariusz Karwacki 15 - —
Agata Stachoni 13 — -
Piotr Wawrzynowicz 18 _ _
Grzegorz Podsiadlo 3 — _
Maciej Modrowski 3 — _
Razem 241 18 -
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Koszty wynagrodzet czlonkéw Zarzadu oraz czltonkéw Rady Nadzorczej jednostki zaleznej RAFAKO Engineering
Sp. z 0.0. za rok zakonczony 31 grudnia 2011 roku przedstawialo si¢ nastepujaco:

dane w tysiqeach zlotych

Wynagrodzenie Wynagrodzenie Wynagrodzenie

zasadnicze w postaci nagrod g pozostatych tytutow

Zarzad 85 23 -
Norbert Lejeune 60 - -
Maciej Kaczorowski 25 23 -
Rada Nadzorcza 139 - -
Andrzej Banasiewicz 22 _ _
Jolanta Géreczna 31 _ _
Roman Jarosifski 9 — _
Roman Karbasz 33 _ _
Norbert Lejeune 1 _ _
Piotr Wawrzynowicz 33 — _
Razem 224 23 -

Koszty wynagrodzed czltonkéw Zarzadu oraz cztonkéw Rady Nadzorczej jednostki zaleznej ENERGOTECHNIKA
ENGINEERING Sp. z o.0. za rok zakoniczony 31 grudnia 2012 roku przedstawiato si¢ nast¢pujaco:

dane w tysiqeach lotych
Wynagrodzenie Wynagrodzenie Wynagrodzenie
zasadnicze w postaci nagrod g pozostatych tytutow
Zarzad 72 — —
Justyna Mirek 24 - -
Jan Miodek 48 - -
Razem 72 - -

Koszty wynagrodzen czlonkéw Zarzadu oraz czlonkéw Rady Nadzorczej jednostki zaleznej FPM S.A. za rok zakodczony
31 grudnia 2012 roku przedstawialo si¢ nastepujaco:

dane w tysiqeach lotych

Wynagrodzenie Wynagrodzenie Wynagrodzenie

zasadnicze w postaci nagrod g pozostatych tytutow

Zarzad 456 215 40
Piotr Dzierzega 276 115 8
Marian Januszkiewicz 180 100 32
Rada Nadzorcza 231 - -
Iwona Tabakiernik-Wystocka 25 _ _
Michal Kajzerek 59 _ _
Krzysztof Matysek 64 _ _
Piotr Wawrzynowicz 46 _ _
Dariusz Karwacki 37 _ _
Razem 687 215 40
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Koszty wynagrodzen cztonkéw Zarzadu oraz czlonkéw Rady Nadzorczej jednostki zaleznej FPM S.A. za rok zakonczony
31 grudnia 2011 roku przedstawialo si¢ nastepujaco:

dane w tysiqeach zlotych

Wynagrodzenie Wynagrodzenie Wynagrodzenie

zasadnicze w postaci nagrod g pozostatych tytutow

Zarzad 456 185 -
Piotr Dzierzega 276 100 -
Marian Januszkiewicz 180 85 -
Rada Nadzorcza 223 - -
Iwona Tabakiernik-Wystocka 35 - _
Michal Kajzerek 57 - -
Krzysztof Matysek 62 - -
Piotr Wawrzynowicz 44 - _
Roman Jarosifski 25 - _
Razem 679 185 -

Koszty wynagrodzeni czlonkéw Zarzadu oraz czlonkéw Rady Nadzorczej jednostki zaleznej posrednio PALSERWIS Sp. z o.0.
za rok zakoficzony 31 grudnia 2012 roku przedstawiato si¢ nastgpujaco:

dane w tysiqeach zlotych

Wynagrodzenie Wynagrodzenie Wynagrodzenie

zasadnicze w postaci nagrod g pozostatych tytutow

Zarzad 25 - -
Andrzej Bies 25 - -
Rada Nadzorcza 83 - -
Piotr Dzierzega 25 _ _
Marian Januszkiewicz 28 _ _
Jozef Wojtuszek 30 _ _
Razem 108 - -

Koszty wynagrodzen cztonkow Zarzadu oraz cztonkéw Rady Nadzorczej jednostki zaleznej posrednio PALSERWIS Sp. z o.0.
za rok zakoniczony 31 grudnia 2011 roku przedstawiato si¢ nastgpujaco:

dane w tysiqeach lotych

Wynagrodzenie Wynagrodzenie Wynagrodzenie

zasadnicze w postaci nagrod 3 pozostalych tytutow

Zarzad 90 39 1
Andrzej Bies 90 39 1
Rada Nadzorcza 83 - -
Piotr Dzierzega 25 _ _
Marian Januszkiewicz 28 - -
Jozef Wojtuszek 30 _ _
Razem 173 39 1
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47. Stanowisko Zarzadu odnos$nie mozliwo$ci zrealizowania wcze$niej publikowanych prognoz

Grupa nie publikowala prognoz na 2012 rok.

48. Informacja o umowie z bieglym rewidentem lub podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych

W dniu 11 kwietnia 2012 roku, Rada Nadzorcza jednostki dominujacej dzialajac na podstawie uprawnienia wynikajacego ze
Statutu Spéiki, dokonata wyboru firmy Ernst & Young Audyt Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, Rondo ONZ 1, wpisang do
rejestru KIBR pod numerem 130, jako podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych za lata 2012, 2013 i 2014.
Wybér audytora nastapil zgodnie z obowiazujacymi przepisami i normami zawodowymi. W przesztosci jednostka dominujaca
korzystata z uslug ww. firmy w zakresie przegladu i badania sprawozdan finansowych jednostkowych i Grupy Kapitatowej
RAFAKO za lata 2002-2005 oraz za 2011 rok.

W dniu 15 czerwca 2012 roku jednostka dominujaca zawarla umowe z firma Ernst & Young Audyt Sp. z o.0. z siedziba
w Watszawie na dokonanie przegladu i badania sprawozdan jednostkowych i skonsolidowanych za lata 2012 - 2014. L.aczna
wysoko$¢ wynagrodzenia za przeglad i badanie sprawozdan finansowych zostala ustalona na poziomie 537 tysiecy ztotych.

W dniu 30 sierpnia 2012 roku, Rada Nadzorcza spotki zaleznej FPM S.A. dzialajac na podstawie uprawnienia wynikajacego
ze Statutu Spoétki, dokonata wyboru firmy Kancelaria Bieglych Rewidentéw REWIDO Sp. k. wpisana do rejestru KIBR pod
numerem 2302, jako podmiotu uprawnionego do badania sprawozdati finansowych. Wybdr audytora nastapil zgodnie
z obowiazujacymi przepisami i normami zawodowymi. W dniu 10 wrze$nia 2012 roku Spotka zawarla umowe z firma
Kancelaria Bieglych Rewidentéw REWIDO Sp. k. na dokonanie przegladu i1 badania sprawozdad jednostkowych
i skonsolidowanych rok 2012. Y.aczna wysoko$¢ wynagrodzenia za przeglad i badanie sprawozdan finansowych zostata ustalona
na poziomie 20,8 tysiecy ztotych.

W dniu 13 grudnia 2012 roku, Rada Nadzorcza spotki zaleznej RAFAKO Engineering Sp. z o0.0., dzialajac na podstawie
uprawnienia wynikajacego ze Statutu Spo6tki, dokonata wyboru firmy DORADCA Zespél Doradcéw Finansowo - Ksiggowych
Sp. z o.0. z siedziba w Lublinie, wpisang do trejestru KIBR pod numerem 232, jako podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdant finansowych. Wybdr audytora nastapil zgodnie z obowiazujacymi przepisami i normami zawodowymi.
W przesztosci Spotka korzystata z ustug ww. firmy w zakresie przegladu i badania sprawozdan finansowych jednostkowych
za lata 2009, 2010 i 2011. W dniu 13 grudnia 2012 roku Spétka zawarla umowe z firma DORADCA Zesp6t Doradcéw
Finansowo - Ksiggowych Sp. z 0.0. na dokonanie przegladu i badania sprawozdafi jednostkowych i skonsolidowanych rok
2012. F.aczna wysokos$¢ wynagrodzenia za badanie sprawozdania finansowego zostala ustalona na poziomie 7 tysigcy zlotych.

W dniu 24 pazdziernika 2012 roku, Rada Nadzorcza sp6tki zaleznej PGL —DOM Sp. z o.0. dzialajac na podstawie uprawnienia
wynikajacego ze Statutu Spotki, dokonala wyboru firmy DORADCA Zesp6t Doradcéw Finansowo-Ksiegowych Sp. z o.0.
z siedziba w Lublinie, wpisang do rejestru KIBR pod numerem 232, jako podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych. Wybor audytora nastapil zgodnie z obowiazujacymi przepisami i normami zawodowymi. W przesztosci Spotka
korzystala z ustug ww. firmy w zakresie przegladu i badania sprawozdani finansowych jednostkowych za lata 2006-2011.
W dniu 11 grudnia 2012 roku Spétka zawarta umowe z firma DORADCA Zesp6t Doradcow Finansowo-Ksiggowych Sp. z
0.0. z siedziba w Lublinie na dokonanie badania sprawozdania jednostkowego za rok 2012. F.aczna wysokos¢ wynagrodzenia za
badanie sprawozdania finansowego zostala ustalona na poziomie 7 tysiccy ztotych.

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wyplacone lub
nalezne za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2012 roku i 31 grudnia 2011 roku w podziale na rodzaje ustug:

Rodzaj ustugi Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2012 31 grudnia 2017*

Obowiazkowe badanie jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania

finansowego jednostki dominujacej 177 179
Inne ustugi poswiadczajace - -
Ustugi doradztwa podatkowego - -
Pozostate ustugi 353 434

Razem 530 613

* odnosi si¢ do firmy Ernst & Young Sp. 3 o.0.
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49. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Celem zarzadzania ryzykiem finansowym Grupy Kapitalowej RAFAKO jest ograniczenie zmienno$ci generowanych
przeplywow pieni¢znych oraz osiagganych wynikéw finansowych na podstawowej dzialalnosci biznesowej do akceptowalnego
poziomu. Do gléwnych instrumentéw finansowych z ktérych korzystaja Spélki Grupy naleza: Srodki pienigzne, lokaty
krétkoterminowe, udzielone pozyczki, walutowe transakcje terminowe, kredyt w rachunku biezacym i umowy leasingu..
Gléwnym zadaniem wspomnianych instrumentéw jest wspomaganie i zabezpieczenie finansowe biezacej dzialalnosci
operacyjnej Spélek poprzez stabilizowanie i neutralizowanie ryzyk plynnosci finansowej, zmiennosci kurséw walutowych i stép
procentowych, a takze bezpieczne i efektywne lokowanie nadwyzek finansowych. Pozostale instrumenty finansowe — takie jak
naleznosci i zobowigzania z tytulu dostaw i ustug — powstaja w zwiazku z prowadzeniem przez Spétki Grupy biezacej
dzialalnosci biznesowej i sa nieodlacznym jej elementem.

Spotki Grupy Kapitalowej nie prowadzi obrotu instrumentami finansowymi. Wszystkie opisane w niniejszym rozdziale
instrumenty majg charakter wspomagajacy bezposrednie procesy biznesowe, wynikajace z prowadzonej dziatalnosci
podstawowej. Spotki nie dopuszczaja do wykorzystania instrumentéw finansowych w celach spekulacyjnych czy innych,
niepowiazanych $cisle z podstawows dzialalnoscia operacyjna.

Najistotniejszym rodzajem ryzyka finansowego na jakie narazona jest Grupa jest ryzyko plynnosci, ktére zostalo szeroko
opisane w nocie 5.

W 2012 roku jednostka dominujaca zawarta z PKO BP S.A. Umowe Kredytu w rachunku biezacym na kwote 300 milionéw
zlotych, w zwigzku z tym narazona jest na ryzyko stopy procentowej, ktére bedzie mialo wplyw na wysokosé kosztéw
finansowych ponoszonych przez Spoétke w kolejnych okresach.

Dodatkowym rodzajem ryzyka finansowego w analizowanym okresie bylo 1 jest obecnie ryzyko walutowe Spoétek Grupy
Kapitalowej. Wielko$¢ tego ryzyka zostata przedstawiona w nocie 49.2.

Zaangazowanie Spélek Grupy Kapitalowej w funduszach inwestycyjnych stanowi element rozproszenia ryzyka zwiazanego
z kumulacja aktywéw finansowych w jednym miejscu. Zaangazowanie w ten rodzaj instrumentéw (jednostki uczestnictwa) nie
stanowi istotnego udzialu w portfelu depozytowym Spétki, ponadto Spotka dopuszcza inwestowanie tylko w instrumenty o
stabilnym poziomie bezpieczefstwa (pieni¢zne, papierow diuznych), z wykluczeniem udzialu we wszelkiego rodzaju
agresywnych funduszach. Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Spétka nie posiada jednostek uczestnictwa w
funduszach inwestycyjnych.

Zasady rachunkowosci Spétek Grupy Kapitalowej dotyczace instrumentéw pochodnych zostaly oméwione w nocie 11.16.

49.1. Ryzyko stopy procentowej

Na dzien 31 grudnia 2012 roku spétki Grupy Kapitalowej posiadaly aktywne umowy kredytowe w zwiazku z czym ryzyko
kredytowe oraz ewentualne zmiany stép procentowych stanowia ryzyko dla dziatalnosci Grupy Kapitalowej. Ryzyko zwiazane
ze zmiang stop procentowych moze oddzialywaé na zmiang oprocentowania kredytu oraz depozytéw posiadanych przez Spotki
Grupy Kapitalowe;.

Wrazliwos¢ tego rodzaju zmian wskazano w tabeli ponize;j.
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Ryzyko stopy procentowej — wrazliwo$¢ na zmiany

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwos¢ wyniku finansowego brutto na racjonalnie mozliwe zmiany stép procentowych przy
zalozeniu niezmiennosdci innych czynnikéow (lokaty, udzielone pozyczki, kredyt bankowy, zobowigzania z tytulu leasingu).
Nie przedstawiono wplywu na kapital wlasny Grupy.

Zwigkszenie/
zmniejszenie o punkty Wplyw na wynik

procentowe finansowy brutto
Okres zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku
PLN + 1% (1073)
EUR + 1% 1094
BAM + 1% 31
PLN -1% 1073
EUR -1% (1 094)
BAM -1% 31
Okres zakoniczony dnia 31 grudnia 2011 roku
PLN + 1% 1414
EUR + 1% 691
TRY + 1% 1
PLN -1% (1414
EUR - 1% (691)
SEK -1% @)

49.2. Ryzyko walutowe

Najistotniejszym rodzajem ryzyka finansowego, na ktére narazona jest Grupa jest ryzyko walutowe, ktére wynika ze zmian
kursu walutowego, powodujacych niepewno$é, co do przyszlego poziomu przeplywéw pienieznych denominowanych
w walutach obcych. Ekspozycja na ryzyko walutowe Grupy wynika z faktu, ze znaczna czes$é jej przeplywéw pienieznych jest
wyrazona w walutach obcych. Zmiany kursu PLN do walut obcych, szczegdlnie majace miejsce w krétkim okresie czasu
i wystepujace z duza dynamika, moga mie¢ istotny wplyw zaréwno na rentownosé realizowanych kontraktow denominowanych
w walutach obcych, jak i poziom réznic kursowych liczonych od pozycji aktywéw i zobowiazan wyrazonych w walutach obcych,
a przeliczanych na PLN.

W minionym okresie ponad 50% zafakturowanych przychodéw Grupy wyrazonych byto w walutach obcych, przede wszystkim
w EUR.

Strategia zarzadzania ryzykiem walutowym stosowana przez spotki Grupy Kapitalowej zaklada wykorzystanie w jak
najwigkszym stopniu naturalnego zabezpieczenia. Spétki dazg do jak najwickszego strukturalnego dopasowania przychodéw
i kosztow w tej samej walucie w ramach realizowanych kontraktéw. Ekspozycja netto na ryzyko walutowe, ktéra nie jest
zabezpieczana w sposOb naturalny, zabezpieczana jest w momencie zawierania transakcji w granicach od 30% do 70%
szacowane]j wartosci ekspozycji netto, wylacznie za pomocg zaakceptowanych typéw instrumentéw pochodnych.

Na dzient 31 grudnia 2012 roku, Spétki Grupy Kapitalowej posiadaly jedna, otwarta pozycje zabezpieczajaca (forwardowa
transakcja kupna przez bank) w wysokosci 0,9 miliona EUR, przy szacowanej ekspozycji walutowej w wysokosci ok. -25,1
miliona EUR (ekspozycji rozumianej jako szacowana réznica pomiedzy przyszlymi wplywami i wydatkami wyrazonymi
w walucie EUR, z uwzglednieniem salda zaliczek oraz srodkéw pieni¢znych).

7 uwagi na dokonane przez Zamawiajacych wybory najkorzystniejszej ofert w istotnych procedurach przetargowych
i przewidywang zmiang pozycji z tzw. eksportera na importera w ekspozycji walutowej netto Grupa nie zawierala nowych
transakcji walutowych na sprzedaz walut obcych w granicach wyznaczonych przyjeta polityka zabezpieczania ryzyka
walutowego. Po ostatecznych rozstrzygnieciach przetargowych Spoétki Grupy Kapitalowej dokonaja uaktualnienia wartosci
swoich pozycji walutowych i podejma decyzje co do ich ewentualnego zabezpieczania.
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Ponizsza tabela przedstawia wrazliwos¢ wyniku finansowego brutto (w zwiazku ze zmiang wartosci aktywow i zobowigzan
pieni¢znych) na racjonalnie mozliwe wahania kursu EUR, CHF, SEK, BAM, TRY przy zalozeniu niezmiennosci innych
czynnikow.

Wzrost/ Wplyw na wynik

spadek kursu finansowy Wptyw na wynik

waluty brutto finansowy netto
31 grudnia 2012 — EUR +10% 19 956 16 164
-10% (19 950) (16 164)
31 grudnia 2012 — CHF +10% 17 14
-10% 17) (14)
31 grudnia 2012 — DKK +10% 107 87
-10% (107) (87)
31 grudnia 2012 — BAM +10% 314 254
-10% (314) (254)
31 grudnia 2011 — EUR +10% 588 476
-10% (588) (476)
31 grudnia 2011 — SEK +10% 16 13
-10% (16) (13)
31 grudnia 2011 — TRY +10% (135) (109)
-10% 135 109

49.3. Ryzyko cen towaréw

Grupa jest narazona na ryzyko wzrostu cen, szczeg6lnie materialéw strategicznych dla jej dziatalnosci. Na poziom tego tyzyka
znaczaco wplywa sytuacja na $wiatowych rynkach cen surowcéw — stali, metali szlachetnych, paliw i energii powodowana
zaréwno wahaniami kurséw walut jak i koncentracja producentéw zmierzajaca do prowadzenia wspolnej kontroli cen. Strategia
zarzadzania ryzykiem cen towaréw zaklada dazenie do zawierania kontraktow z poddostawcami materialéw i ustug w walucie
kontraktu gléwnego, lokowanie dostaw materiatéw po stronie klienta, jak réwniez zawieranie uméw zakupowych w cenach
statych. Spotki Grupy nie zawieraja wieloletnich uméw z poddostawcami, zakres dostaw i dostawcy ustalani sa indywidualnie
w zaleznosci od potrzeb.

49.4. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe Grupy Kapitalowej RAFAKO jest $cile zwigzane z prowadzeniem podstawowej dzialalnosci Spoélek.
Wynika ono z zawartych kontraktéw handlowych i zwiazane jest z potencjalnym wystapieniem zdarzen, ktére moga przybrac
posta¢ niewyplacalnosci kontrahenta, czgsciowej splaty naleznosci lub istotnego opdznienia w splacie naleznosci. Udzielanie
klientom, tzw. kredytu kupieckiego jest aktualnie nieodlagcznym elementem prowadzenia dzialalnosci gospodarczej, jednakze
Spoétki podejmuja szereg dziatan majacych na celu zminimalizowanie ryzyk zwiazanych z podjeciem wspolpracy z potencjalnie
nierzetelnym klientem. Wszyscy klienci, ktérzy pragna korzysta¢ z kredytéw kupieckich, poddawani sa procedurom wstepnej
weryfikacji.

Klienci, ktérzy w opinii Spétek Grupy, na podstawie przeprowadzonej weryfikacji, nie sa wiarygodni finansowo, sa zobowiazani
do przedstawienia odpowiednich zabezpieczent finansowych, ktére minimalizuja ryzyko niewyptacalnosci tych firm wobec
Grupy.

49.5. Ryzyko zwigzane z ptynnos$cia

Grupa jest narazona na ryzyko plynnosci w przypadku niedopasowania struktury terminowej przeplywow pieni¢znych
na realizowanych kontraktach. Grupa dazy do zapewnienia tzw. pozytywnych przeplywéw pienigznych, co przy zalozeniu
terminowego regulowania naleznosci eliminuje ryzyko ptynnosci. Nominalna wartos¢ linii kredytowych, do ktérych ma dostep
Spoétka skutecznie zapobiega ewentualnym negatywnym zdarzeniom zwigzanym z opéznieniami w terminowym regulowaniu
naleznosci. Jednostka dominujaca korzysta od 2012 roku z zewnetrznych Zrédel finansowania dzialalnosci. Dostepne limity
kredytowe w bankach byly wykorzystane w istotnym stopniu i byly wystarczajace do obstugi operacyjnej dziatalnosci Grupy.

Kwestia ptynnosci finansowej Grupy (kontynuacji dziatalnosci) w odniesieniu do 2013 roku zostata szeroko opisana w nocie 5
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Grupy na dzien 31 grudnia 2012 roku wg daty zapadalnosci na podstawie
umownych niezdyskontowanych ptatnosci.

Ponige 3 Od3do12  Od1 rokudo 5

31 grudnia 2012 Na %adanie midesigey midesigey lat Powyzej 5 lat Razem
Oprocentowane kredyty
i pozyczki - - 291 987 - - 291 987
Zobowigzania z tytutu leasingu - 147 1831 - 1978
Instrumenty pochodne - 53 - - - 53
Zobowigzania z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostale
zobowigzania 84 134 123 538 41 096 16 999 571 266 338
Dyskonto zobowiazafi 2285 237 2522

84 134 123 591 333230 21115 808 562 878

* zgodnie z aneksem do umowy kredytowej podpisanego dnia 7 marca 2013 roku

Ponie 3 Od3do12  Od1 rokudo 5

31 grudnia 2011 Na $qdanie mitesiecy miesiecy Jat Powyzej 5 lat Razem
Oprocentowane kredyty
i pozyczki - 4000 54 756 - - 58756
Zobowigzania z tytutu leasingu - 2253 6892 19 822 29 215 58 182
Instrumenty pochodne - 4523 4706 268 - 9 497
Zobowigzania z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostate
zobowigzania 213 051 30 376 4964 3101 3 251 495
Dyskonto zobowiazafi - 487 1083 2053 715 4338

213 051 41639 72 401 25 244 29 933 382 268

50. Instrumenty finansowe

50.1. Warto$é¢ bilansowa klas i kategorii instrumentéw finansowych
Warto$¢ bilansowa klas i kategorii instrumentow finansowych na dzien 31 grudnia 2012 roku oraz na dzied 31 grudnia 2011
roku prezentuja ponizsze tabele.

Grupa prezentuje poszczegolne kategorie i klasy instrumentéw finansowych w wartosci bilansowej, ktérych warto$é godziwa
jest zblizona do wartosci bilansowej.

. Wartos¢ bilansowa Wartos¢ bilansowa
Rategorie i klasy aktywow finansowych . .
31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Aktywa wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy 53 16 112
Jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych - 15769
Instrumenty pochodne 53 343
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy 347 596
Udzialy i akcje dtugoterminowe 347 596
Pozyczki i naleznos$ci 699 774 353 302
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 289 771 260 670
Pozostale naleznosci 273 409 78 652
Pozyczki udzielone - 41
Lokaty dtugoterminowe 1444 2972
Lokaty krotkoterminowe 6 367 10 967
Inne aktywa finansowe dlugoterminowe 118 283 -
Inne aktywa finansowe krétkoterminowe 10 500 -
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 68 743 198 603
768 917 568 613
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. L, Wartos¢é bilansowa Wartosé bilansowa
Rategorie i klasy zobowiqzar finansowych ) .
31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Zobowiazania finansowe wycenianie w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy - 9 497
Instrumenty pochodne - 9 497
Zobowigzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu 558 325 310 251
Kredyty i pozyczki 291 987 58 756
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug (w tym inwestycyjne) 266 338 251 495
Pozostate zobowigzania finansowe . -
Zobowigzania z tytulu gwarancji, factoringu i wytaczone z zakresu
MSR 39 1571 58 182
Zobowigzania z tytutu leasingu i uméw dzierzawy z opcja zakupu 1571 58 182
559 896 377 930

Na dzien 31 grudnia 2012 roku oraz na dzien 31 grudnia 2011 roku Grupa posiadata nastgpujace instrumenty finansowe
wyceniane wedlug wartosci godziwej:

31 grudnia 2012 roku Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
Aktywa wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy - 53 -
Jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych - -
Instrumenty pochodne - 53 -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 347 - -
Udzialy i akcje dtugoterminowe 347 - -

Zobowiazania finansowe wycenianie w wartos$ci godziwej przez
wynik finansowy - - _
Instrumenty pochodne - — _

31 grudpia 2011 roku Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
Aktywa wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy 15 769 343 -
Jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych 15769 - -
Instrumenty pochodne - 343 -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 596 - -
Udzialy i akcje dtugoterminowe 596 - -

Zobowigzania finansowe wycenianie w wartosci godziwej przez
wynik finansowy - 9497 -
Instrumenty pochodne - 9 497 -
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50.2. Pozycje przychodéw, kosztow, zyskow i strat ujete w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat w podziale na kategorie instrumentow finansowych

Rozwiqzanie | Zyski [ (straty) ze
Okres 12 miesig¢cy zakonczony Rategoria Preychody  Zyski [ (straty) 2 (ntworzenie) spredazy
dnia 31 grudnia 2012 roku godnie / (kosgty) 2 tytutu régnic odpiséw  Zyski / (straty) 3 instrumentow
2 MSR 39 tytulu odsetek kursowych aktualizinjacych tytutn wyceny finansowych Pozostate Razem
Aktywa finansowe
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
(dtugoterminowe), w tym: DDS - - (144) - - 23 (121)
- akcje i udziaty DDS - - (144) - - 23 (121)
Pozostale aktywa finansowe (dlugoterminowe), w tym: ~ PiN 412 (827) - 1) - - (4106)
- lokaty dlugoterminowe PiN 383 (817) - - - - (434)
- pozyczki dtugoterminowe 29 (10) - 1) - - 18
Pozostale aktywa finansowe (krétkoterminowe), w tym: 197 - - 506 125 - 828
- lokaty krétkoterminowe PiN 197 - - - - - 197
- certyfikaty depozytowe WwWGpWF - - - - - - -
- jednostki uczestnictwa TFI Allianz WwWGpWF - - - 506 125 - 631
- jednostki uczestnictwa TFI KBC WwWGpWF - - - - - - -
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci PiN 13 658 (9 938) 5951 70 - - 9741
Pochodne instrumenty finansowe, w tym: WwWGpWF - - - 6 049 (1 644) - 4405
- walutowe kontrakty terminowe typu forward WwWGpWF - - - 6 049 (1 644) - 4405
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty PiN 2035 (297) - - - - 1738
Razem 16 302 (11 062) 5 807 6 624 (1519) 23 16 175
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Rozwiqzanie | Zyski [ (straty) ze
Okres 12 miesigcy zakonczony Kategoria Przychody Zyski [ (straty) (ntworzente) spredazy
dnia 31 grudnia 2012 roku godnie / (koszty) g tytutu rignic odpisw  Zyski [ (straty) 3 instrumentow
MSR 39 z tytulu odseteke kursowych aktualizujacych tytutn wyceny [finansowych Pozostate Razem
Zobowiqzania finansowe
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki, w tym: PZFwgZK (14 561) - - - - (687) (15 248)
- kredyty w rachunku biezacym oprocentowane wg
zmiennej stopy procentowej PZFwgZK (14 498) - - - - (687) (15 185)
- pozostale kredyty krétkoterminowe wg zmiennej
stopy procentowej PZFwgZK (63) - - - - - (63)
Pozostale zobowigzania finansowe, w tym: PZFwgZK (1375) - - - - - (1375)
- zobowiazania z tytutu leasingu finansowego i uméw
dzierzawy z opcja zakupu PZFwgZK (1375) - - - - - (1375)
Zobowigzania z tytutu dostaw i uslug oraz pozostale
zobowiazania finansowe PZFwgZK (1 288) 1935 - (1.859) - - (1212
Instrumenty zabezpieczajace — ubezpieczenia bankowe) - - - - - - -
Pochodne instrumenty finansowe, w tym: WwWGpWF - - - (353) (86) - (439)
- walutowe kontrakty terminowe typu forward WwWGpWF - - - (353) (86) - (439)
Razem (17 224) 1935 - (2212) (86) (687) (18 274)
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Rozwiqzanie | Zyski [ (straty) ze
Okres 12 miesigcy zakoniczony Kategoria Przychody Zyski [ (straty) (ntworzente) spredazy
dnia 31 grudnia 2011 roku godnie / (koszty) g tytutu rignic odpisiw Zyski [ (straty) instrumentow
MSR 39z tytulu odseteke kursowych aktualizujacych 2 Wtutn wyceny [finansowych Pozostate Razem
Aktywa finansowe
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
(dtugoterminowe), w tym: DDS - - - - 4 11 15
- akcje 1 udzialy DDS - - - - 4 11 15
Pozostale aktywa finansowe (dlugoterminowe), w tym: ~ PiN 201 687 - - - - 888
- lokaty dtugoterminowe PiN 201 687 - - - - 888
Pozostale aktywa finansowe (krétkoterminowe), w tym: 1797 1372 - 885 - 22 4076
- lokaty krétkoterminowe PiN 1797 1372 - - - - 3169
- certyfikaty depozytowe WwWGpWF - - - - - -
- jednostki uczestnictwa TFI Allianz WwWGpWF - - - 885 - - 885
- jednostki uczestnictwa TFI KBC WwWGpWF — — - — - 22 22
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci PiN 109 8 140 (22 534) (798) - - (15 083)
Pochodne instrumenty finansowe, w tym: WwWGpWF - - - (4 063) (3521) - (7 584)
- walutowe kontrakty terminowe typu forward WwWGpWF - - - (4 063) (3521) - (7 584)
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty PiN 8 941 2685 - - - - 11 626
Razem 11 048 12 884 (22 534) (3796) (3 517) 33 (6 062)

Strona 87



\\\1;/74

GRUPA KAPITALOWA RAFAKO

Dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za okres 12 miesigcy zakoniczony dnia 31 grudnia 2012 roku

(w tysiacach ztotych)
Rozwiqzanie | Zyski [ (straty) ze
Okres 12 miesigcy zakonczony Kategoria Przychody Zyski [ (straty) (utworzenie) sprzedagy
dnia 31 grudnia 2011 roku godnie / (koszty) g tytutu rignic odpisiw Zyski [ (straty) instrumentow
g MSR 39z tytutu odsetek kursowych aktualizujacych g Wtutn wyceny Jinansowych Pozostate Razem
Zobowiqzania finansowe
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki, w tym: PZFwgZK (14) - - - - 98) (112)
- kredyty w rachunku biezacym oprocentowane wg
zmiennej stopy procentowej PZFwgZK (14) - - - - 98) (112)
- pozostale kredyty krétkoterminowe wg zmiennej
stopy procentowej PZFwgZK - - - - - - -
Pozostate zobowigzania finansowe, w tym: PZFwgZK (55) - - 8 - - 47)
- zobowiazania z tytulu leasingu finansowego 1 uméw
dzierzawy z opcja zakupu PZFwgZK (55) - - 8 - - 47)
Zobowigzania z tytutu dostaw i uslug oraz pozostale
zobowigzania finansowe PZFwgZK (19) (3071) - 1795 - - (1295)
Instrumenty zabezpieczajace — ubezpieczenia bankowe) (84) - - - - - (84)
Pochodne instrumenty finansowe, w tym: WwWGpWF - - - 227 (41) - 186
- walutowe kontrakty terminowe typu forward WwWGpWF - - - 227 (41) - 186
Razem 172) 3071 — 2030 (41) (98) (1352)
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50.3. Ryzyko stopy procentowej

W ponizszych tabelach przedstawiona zostata wartos¢ bilansowa instrumentéw finansowych Grupy narazonych na ryzyko stopy procentowej, w podziale na poszczegélne kategorie
wiekowe.

31 grudnia 2012 roku

Oprocentowanie stale <Trok 1-2 lat 2-3 lat 34 lat 4-5 lat >5 Jat Ogdtem
Lokaty dtugoterminowe - 1444 - - - - 1444
Lokaty krétkoterminowe 6 367 - - - - - 6 367
Oprocentowanie gmienne <Trok 1-2 lat 2-3 lat 34 lat 4-5 lat >5 Jat Ogdtem
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 68 743 - - - - - 68 743
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 1 uméw

dzierzawy z opcja zakupu 147 174 19 - 1231 - 1571
Kredyty w rachunku biezacym 291 987 - - - - - 291 987
31 grudnia 2011 roku

Oprocentowanie stale <Trok 1-2 lat 2-3 lat 34 lat 4-5 lat >5 Jat Ogdtem
Lokaty dtugoterminowe - 1628 1001 343 - - 2972
Lokaty krétkoterminowe 10 967 - - - - - 10 967
Oprocentowanie mienne <Trok 1-2 lat 2-3 lat 34 lat 4-5 lat >5 Jat Ogdtem
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 198 603 - - - - - 198 603
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 1 uméw

dzierzawy z opcja zakupu 9145 8738 7783 2006 1903 28 607 58 182
Kredyty w rachunku biezacym 58 756 - - - - - 58 756

Oprocentowanie instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane w okresach ponizej jednego roku. Odsetki od instrumentéw finansowych o stalym
oprocentowaniu sa stale przez caly okres do uplywu terminu zapadalno$ci/wymagalnodci tych instrumentdéw. Pozostale instrumenty finansowe Grupy, ktére nie zostaly ujete
w powyzszych tabelach, nie sa oprocentowane i w zwiazku z tym nie podlegaja ryzyku stopy procentowe;.
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51. Zatrudnienie

Przecigtne zatrudnienie w Grupie w okresie styczen — grudziefi 2012 roku ksztattowalo si¢ na poziomie 2 302 osoby.

Szczegdlowy opis zmian w strukturze zatrudnienia zostal zaprezentowany w Sprawozdaniu z dziatalnosci Zarzadu Grupy
Kapitalowej RAFAKO w 2012 roku w punkcie 12.

52, Zdarzenia nastgpujace po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

W dniu 24 stycznia 2013 roku sp6tka RAFAKO S.A. jako Lider Konsorcjum, otrzymata zawiadomienie od firmy TAURON
Wytwarzanie S.A. o wyborze, jako najkorzystniejszej, oferty ztozonej przez Konsorcjum firm: RAFAKO S.A. i MOSTOSTAL
WARSZAWA S.A. w postgpowaniu o udzielenie zamoéwienia publicznego prowadzonym w trybie negocjacji z ogloszeniem
na ,,Budowe nowych mocy w technologiach weglowych w TAURON Wytwarzanie S.A. — Budowe bloku energetycznego
o mocy 800 — 910 MW na parametry nadkrytyczne w Elektrowni Jaworzno III — Elektrownia II — w zakresie: kociol parowy,
turbozespot, budynek glowny, cze$¢ elektryczna i AKPiA bloku”. Cena oferty wynosi: ok. 5,4 miliarda zltotych brutto
(4,4 miliarda ztotych netto). Od dnia 4 lutego 2013 roku prowadzone jest postgpowanie odwolawcze przed Krajowa Izba
Odwolawcza.

W dniu 8 lutego 2013 roku RAFAKO S.A. zawarlo z Powszechng Kasa Oszczednosci Bankiem Polskim S.A. z siedzibg
w Warszawie aneksu do umowy kredytowej, ktory prolonguje pierwotny termin obowiazywania umowy kredytowej do dnia
7 marca 2013 roku. Oprocentowanie kredytu ustalone zostalo na podstawie stawki WIBOR 1M + marza. W aneksie
przewidziane sg takze zwyczajowo przyjete prowizje. Splata odsetek bedzie nastgpowala w okresach miesi¢cznych. Aneks nie
zmienia znaczaco tresci pozostalych warunkow przedstawionych w umowie kredytowe;.

W dniu 18 grudnia 2012 roku Zarzad RAFAKO S.A. (Wykonawca) przekazal Komisji Nadzoru Finansowego informacije
o opdznieniu przekazania do publicznej wiadomosci informacji poufnej wraz z podaniem przyczyn tego opdznienia,
z zastrzezeniem, ze przekaze do publicznej wiadomosci raport biezacy dotyczacy danego zdarzenia do dnia 14 stycznia 2013
roku Nastepnie termin przekazania do publicznej wiadomosci informacji poufnej zostal ostatecznie przesuni¢ty do dnia 28
lutego 2013 roku. W dniu 18 grudnia 2012 roku RAFAKO S.A. dokonato zawarcia warunkowej umowy z Mostostal Warszawa
S.A. Umowa zawarta byla pod warunkiem zawieszajacym polegajacym na uzyskaniu bezwarunkowej akceptacji Wykonawcy oraz
warunkéw Umowy przez klienta koficowego tj. Zaktadu Unieszkodliwiania Odpadéw Sp. z o.0., nie pézniej niz do 14 stycznia
2013 roku. Termin ten jednak ulegl przesunigciu do dnia 28 lutego 2013 roku w wyniku podpisania Aneksu nr 1 do Umowy
dnia 12 stycznia 2013 roku. W dniu 28 lutego 2013 roku w zwigzku uplywajacym terminem na uzyskanie bezwarunkowe;j
akceptacji przez klienta koncowego Wykonawcy oraz warunkéw Umowy strony zawarly Aneks nr 2 do Umowy, na mocy
ktérego uchylity zastrzezony w Umowie warunek zawieszajacy w wyniku czego Umowa weszla w zycie w dniu 28 lutego 2013
roku. Jednoczesnie strony zastrzegly w Aneksie Nr 2 warunek rozwiazujacy Umowe w przypadku, gdy do dnia 29 marca 2013
roku klient koficowy nie zaakceptuje bezwarunkowo Wykonawcy oraz warunkéw Umowy. Przedmiotem Umowy jest projekt,
dostawa i montaz czesci technologicznej dla dwéch linii Zakladu Termicznego Unieszkodliwiania Odpadéw dla Szczecinskiego
Obszaru Metropolitalnego skladajacej si¢ z rusztu, kotla i instalacji oczyszczania spalin, a jej warto$¢ wynosi 227 370 000
zlotych netto (279 665 100 ztotych brutto). Realizacja przedmiotu umowy bedzie miata miejsce w okresie do 14 listopada 2015
roku.

W dniu 7 marca 2013 roku RAFAKO S.A. podpisato z Powszechna Kasa Oszczednosci Bankiem Polskim S.A. z siedziba
w Warszawie aneksu do umowy kredytowej, ktéry prolonguje termin obowiazywania umowy kredytowej do dnia 30 czerwca
2013 roku. Jednostka dominujaca przewiduje przedluzenie umowy kredytowej na kolejne okresy. Warunkami otrzymania
pozytywnej decyzji banku dot. przedtuzenia okresu splaty kredytu sa: wypelnienie stosownego wniosku kredytowego wraz
z wszystkimi zalacznikami, potwierdzenie zwolnienia zastawu rejestrowego ustawionego na akcjach RAFAKO S.A. na rzecz
Adaptorinvest Ltd., przedlozenie prognoz finansowych na oktres co najmniej 12 miesi¢cy oraz ustanowienie zabezpieczenia
wierzytelnosci PKO BP S.A. w postaci hipoteki na nieruchomosci i zastawu rejestrowego na zbiorze rzeczy ruchomych
i prawach stanowiacym calo$¢ gospodarcza przedsigbiorstwa RAFAKO S.A. (bank dopuszcza mozliwosé odstapienia
od powyzszego warunku w przypadku realizacji kontraktu dotyczacego El. Opole lub El. Jaworzno III).

W dniu 19 marca 2013 roku Rada Nadzorcza RAFAKO S.A. okredlita liczbe cztonkéw Zarzadu na 5 oséb i powotata w sktad
Zarzadu Spotki Edwarda Kasprzaka i Macieja Modrowskiego.
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(w tysiacach ztotych)

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej RAFAKO zostalo zatwierdzone do publikacji w dniu
19 marca 2013 roku uchwala numer 29 Zarzadu RAFAKO S.A. z dnia 19 marca 2013 roku.

Podpisy:

19 marca 2013 roku

19 marca 2013 roku

19 marca 2013 roku

19 marca 2013 roku

Pawel Mortas

Krzysztof Burek

Jarostaw Dusito

Edward Kasprzak

Prezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Cztonek Zarzadu

19 marca 2013 roku Czlonek Zarzadu

Maciej Modrowski

19 marca 2013 roku Jolanta Markowicz Gléwny Ksiegowy i,
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